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YENI BASEL SERMAYE UZLASISI’NIN (BASEL II) KOBi KREDILERINE
ETKILERI

Kadir Barut
Temmuz, 2008

Yirminci yiizyilda, finans piyasalarinda birbiri ardina ve etkileri uzun siiren finansal
krizler yasanmistir. Ozellikle 1990’1 yillarda yasanan finansal krizlerin,
kiiresellesmenin bir sonucu olarak, bulasma etkisi ile diinya piyasalarina da kolayca
yayilabildigi gozlemlenmistir. Yapilan incelemeler, meydana gelen bu krizlerin
biiyiilk o6l¢iide risk yonetimindeki yetersizliklerden — kaynaklandigini ortaya
koymustur. Bu durum da, risk yoOnetimi konusunda uluslararasi standartlarin
olusturulmasini ve denetim mekanizmalariin etkinliinin artirilmasimi gerekli
kilmistir. Bu amagla, finansal sistem igerisinde yer alan bankalarda risk yonetim
kalitesinin artirtlmasinin finansal piyasalarda da istikrar1 saglayacagi diislincesiyle,
bankacilik  sektoriine  yonelik olarak sermaye yeterliligi  diizenlemeleri
olusturulmustur. Ik olarak Basel I, ardindan da bu diizenlemenin yetersizliklerini
ortadan kaldirmak iizere daha iist standartlar getiren Basel II Sermaye Yeterliligi
Diizenlemesi yayimlanmistir. Basel II'nin getirdigi risk odakli yaklasimla bankacilik
sektdriiniin yan1 sira, KOBI’leri de dolayli olarak etkileyecegi beklenmektedir.

Bu c¢alismada, Basel II Diizenlemesi kapsamindaki kriterlerin Tiirkiye’deki
KOBI’lerin kredilerine olas1 etkileri incelenmis ve sirket derecelendirilmesine
yonelik, IMKB’de islem géren KOBI nitelikli sirketlerin finansal verileri
kullanilarak bir uygulama yapilmistir.

KOBI’ler Tiirkiye ekonomisi igerisinde dnemli bir paya sahip olmalarina ragmen,
bliyiik bir ¢ogunlugu aile isletmesi olarak - kurumsal yapidan uzak bir sekilde, kayit
dis1 faaliyet goOstermekte ve mali tablolarinin diizenlenmesinde seffaflik ilkesi
gozardi edilmektedir. KOBI’lerin Tiirkiye’deki bu durumu gbéz oOniinde
bulunduruldugunda, Basel II ile birlikte bu isletmelerin bankalardan kredi
saglamalar1 asamasinda cesitli gii¢liiklerle karsilasmalar1 kaginilmazdir. Basel II'nin
Tiirkiye’de de yiirlirliige girecegi dikkate alinirsa; kalan siiregte eksikliklerini ve
zay1f yonlerini ortaya koyarak kendilerine bir eylem plani hazirlayabilen ve bu plan
cergevesinde Basel II'nin gereklerine uyum saglayabilen KOBI’ler diger isletmelere
gore rekabet avantaj1 saglayacaklardir.

Anahtar Kelimeler: Basel I, KOBI, Sermaye Yeterliligi, Derecelendirme, KOBI
Kredileri
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ABSTRACT

EFFECTS OF NEW BASEL CAPITAL ACCORD (BASEL II) ON SMEs’
CREDITS

Kadir Barut
July, 2008

In the twentieth century, there have been simultaneous financial crises in finance
markets with long term effects. It is observed that, especially the financial crises
experienced in 1990s have spread to world markets with spreading effect as a result
of globalization. Studies made have shown that these crises were mostly a result of
inefficiencies in risk management. This requires forming international standards in
risk management and improvement in the efficiency of audition mechanisms. For
this reason, thinking that improving risk management quality in the banks will
contribute to stabilization in financial markets, capital adequacy regulations towards
banking sector were formed. First, Basel I Capital Adequacy Regulation was
published, and then Basel II Capital Adequacy Regulation followed this to eradicate
the inadequacies of the first one. It is expected that the risk-focused approach of
Basel II will indirectly effect SMEs (Small and Medium size Enterprise) besides
banking sector.

In this study, the effects of criteria in scope of Basel II Regulation on credit of SMEs
in Turkey were examined. An application about company rating, using financial
ratios of some of ISE companies, has been carried out.

Although SMEs have an important share in Turkish economy, most of them continue
their business unregistered, neglecting transparency principle in forming financial
tables and as a family corporation — far away from having an institutional structure.
When this situation of SMEs in Turkey are taken into consideration, it is unavoidable
for these enterprises to encounter some problems in getting credit from banks with
the declaration of Basel II. Considering that Basel II will come into force in Turkey,
SME:s that can prepare an action plan exposing their insufficiencies and weak points,
and adapt to necessities of Basel II will have competitive advantage against other
companies.

Keywords: Basel 1I, SME, Capital Adequacy, Rating, SMEs’ Credit
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1. GIRIS

Son yillarda diinya finans sisteminde yasanan 6nemli ekonomik istikrarsizliklar ve
bankacilik krizleri, gelismis ve gelismekte olan iilkelerdeki finansal sektorlerin
saglikli bir sekilde yeniden yapilandirilmasi geregini 6n plana ¢ikarmustir. Ozellikle
1980’li yillarda baglayan ve 1990’11 yillarda hiz kazanan kiiresellesme olgusu ile
birlikte bir finansal piyasada yasanan kriz, diger piyasalar1 da etkiler duruma gelmis,
bu konuda uluslararas1 tarafsiz bir diizenleyici kurulun gézetiminde diinya c¢apinda
kabul goren bazi standartlarin gelistirilmesi zorunluluk haline gelmistir. Bu anlamda,
uluslararas1 piyasalarda meydana gelen gelismelerin bankacilik sektoriinii daha hizli
etkilemesi ve bu sektdrde yasanan olumsuzluklarin ekonominin tiimiinii etkileyecek
giice sahip olmasi, s6z konusu standartlarin bankacilik sektoriine odaklanmasina

neden olmustur.

Uluslararas1 bankacilik alanindaki en 6nemli diizenleyici kurum durumunda bulunan
Uluslararas1 Odemeler Bankasi (BIS) ve onun biinyesinde kurulan Basel
Komitesi’nin bankaciligin sermaye yeterliligi sorunu iizerine g¢alismalar1 1980’1
yillarda baslamis olup, halen siirdiiriilmektedir. Bu siiregte ilk olarak Basel 1
Diizenlemesi (1988) yayimlanmis, ardindan bu diizenlemenin eksikliklerini gidermek

amaciyla Basel II Diizenlemesi (2004) yayimlanmaistir.

2007 yihinda G-10 ve AB iilkelerinde, 2009' yilinda da Tiirkiye’de uygulamaya

gecirilmesi planlanan Basel II'nin, getirdigi risk odakli yaklasimla bankacilik

'Bu calisma, savunma tarihi i¢in enstitiiye teslim edildikten sonra, 25 Haziran 2008'de, BDDK,
2008/15 sayil1 basin agiklamasi ile Basel II kriterlerinin uygulanma tarihini ileri bir tarihe erteledigini
aciklamistir. Agiklamada s6yle denmistir: "Tiirk Bankacilik Sektoriiniin Basel-IT"ye 01.01.2009
tarihinde gecisine yonelik Kurumumuzca yiiriitiilen ¢alismalar sonucunda 6énemli mesafeler
kaydedilmis olmakla beraber, son donemde uluslararasi finansal piyasalarda yasanan sebepleri ve
etkileri derin ve belirsiz gelismeler 1s18inda 6zellikle sekiiritizasyon ve likidite riski agilarindan Basel-
II Uzlasis1’nda eksiklikler tespit edilmistir. S6z konusu eksikliklerin giderilmesi amaciyla ilgili
dokiimanlarda degisiklik calismalarinin uluslararasi diizeyde devam ettigi bilinmektedir. Bahsi gecen
degisiklik ¢aligmalar1 yaninda, uygulama sonuglari bu siirecte olduk¢a 6nemli olan Tiirk Ticaret
Kanunu tasarisinin heniiz yasalasmamasi, finans ve reel sektor temsilcilerinin Basel-1I’nin uygulanma
zamanlamasina iliskin goriisleri de dikkate alinarak bankalarin sermaye yeterliliginin dlgiimiinde esas
almacak kredi riskinin derecelendirmeye dayali olarak hesaplanmasina iliskin uygulamanin ileri bir
tarihe ertelenmesi uygun goriilmiistiir."



sisteminin yani sira reel sektor isletmelerini ve oOzellikle de Kiigiikk ve Orta

Biiyiikliikteki Isletmeler’i (KOBI) etkilemesi beklenmektedir.

Basel II’nin Tiirkiye’deki KOBI kredilerine etkilerinin incelendigi bu ¢alisma iic
boliimden olusmaktadir. Birinci boliimde ilk olarak konu ile ilgili kavramlar etraflica
aciklanmis, daha sonra Basel I Diizenlemesi gergevesinde 1988 Basel Diizenlemesi
ve bu diizenlemenin gilincellestirildigi 1996 yili dokiimani ele alinmis, ardindan Basel
I’e yoneltilen elestiriler incelenerek yeni bir diizenleme ihtiyacit doguran gelismelere
deginilmistir. Birinci bolimiin son kisminda ise; Yeni Sermaye Yeterliligi
Diizenlemesi olarak da adlandirilan Basel II Uzlasisi’nin amag, kapsam ve hedefleri
ele alinmustir. Ele alinan bu diizenlemenin {i¢ yapisal blogu kapsamli bir sekilde

incelenmis ve bu ¢ergevede Tiirkiye’de yiiriitiilen calismalara da yer verilmistir.

Calismanin ikinci béliimiinde, KOBI kredilerine iliskin Basel II kriterlerine yer
verilerek bu kriterlerin uygulamaya gegirilmesi halinde KOBI’lerin yasayabilecegi

zorluklar ortaya konulmus ve bu kapsamda KOBI’lere cesitli dneriler getirilmistir.

Calismanin ticilincii ve son boliimiinde ise, bir uygumla yapilmis ve bu uygulama ile
KOBI’lere derecelendirme notu tayin edebilmeyi miimkiin kilan bir model

gelistirilmistir.



2. TEMEL KAVRAMLAR ve BASEL UZLASILARI

[k boliimde, Yeni Basel Sermaye Uzlasisi'nin KOBI kredilerine etkilerini ele alan
calismanin daha iyi anlagilmasini saglamak ve bir baslangi¢ olusturmak amaciyla
temel kavramlar ele alinmaktadir. Bunlar; kisaca, bankacilik, risk ve ¢esitleri, kredi
ve unsurlari, sermaye yeterliligi, Basel Sermaye Uzlasilari’nin 6zellikleri ve son

olarak KOBI’ler hakkinda genel ve finansal bilgilerden olusmaktadur.

2.1. Bankacilik ve Bankacilikta Risk

Bu béliimde bankacilik sisteminin isleyisi ve ilgili aktorlerin kimler oldugu konusu

ile bankacilikta 6nemlilik arz eden risk ve risk tirleri incelenmektedir.

2.1.1. Bankacilik

Bankalar, glinlimiiz ekonomik hayatinda ¢ok 6nemli rolleri olan kurumlardir. Bu
kurumlarin temel islevi olan fon arzi ve fon talebini bir araya getirmesinin yaninda,
ticari hayatin fiillen devam etmesini saglayan fonksiyonlari da bulunmaktadir. Bu

noktada bankanin temel islevi olan fon saglamanin ac¢iklanmas1 yerinde olacaktir.

Bir ekonomide, tasarruflari harcadiklarindan veya yaptigi yatirimlardan fazla olan
ekonomik birimler bulunmaktadir. Yine bunun tam tersini ifade eden, harcamalari
veya yapacagl yatirimlar i¢in gerekli mali kaynaga sahip olmayan ekonomik birimler
de vardir. Birinci kisim “fon fazlasi olanlar” seklinde isimlendirilirken, ikinciler “fon
eksigi olanlar” seklinde isimlendirilir. Aslinda her iki grup da hanehalki, isletmeler
ve devletten olugmaktadir. Bunlarin bazis1 fon fazlasina sahipken, bazilar1 da fon

eksikligi durumundadir.

Bu kisilerin birbirleri ile temas kurarak, ortak bir noktada fikir birligine varmalar1 ve
birinin digerine, bir karsilik bekleyerek yada beklemeden bor¢ vermesi imkansiz
olmasa da olduk¢a zordur. Ciinkii, fon ihtiyact olan yeterli fon bulamamis olabilir,
kendi yatirim fikri fon sahibine rasyonel gelmeyebilir, ileride ddemelerde sorun
yasanabilir, iglemlerin hukuki prosediire uygun yapilmasi fazladan maliyet
dogurabilir vb. gibi. Diger bir ifade ile, fon fazlas1 olanlarla fon eksigi olanlarin

kendi kendilerine birbirleri ile baglanti kurarak ekonomik hayata katki



saglayacaklarii diistinmek dogru olmayacaktir. Bu iki kesimi birlestirmek i¢in her
iki tarafin ve ekonomideki ilgili diger aktdrlerin gliven ve onayimi kazanmisg

kurumlara ihtiya¢ duyulmaktadir.

Hem para hem de sermaye piyasasindaki dnemli kurumlardan olan bankalar, fon arz
ve talebini bir araya getiren Onemli bir sistemi olusturmaktadir. Bu sistemde,
bankalarin fon fazlas1 ve fon eksigi olanlar1 bir araya getirerek sagladiklar1 fon
transferine dolayli fon transferi denilir. Arada bankalarin olmadig1 durumlarda ise
dogrudan fon transferinden soz edilebilir. Bu iki durum asagidaki gibi gosterilebilir

(Brigham, Gapenski, 1994, 91):

Dogrudan Fon Transferi

Fon Eksigi Finansal Varlik .| Fon Fazlasi
Olan - Olan
Birimler Birimler

P Fon

Dolayh Fon Transferi

Finansal Finansal
oy Varlik Varlik
Fon Eksigi Banka Fon Fazlas1
Olan Olan
Birimler Fon Fon Birimler
— «——

Sekil 1: Fon Transferi Cesitleri

Fonun el degistirmesi karsiliginda fon sahibi verdigi fona karsilik bir finansal varliga
sahip olur. Bu varlik, fon sahibinin hakkini ifade eder ve genellikle fonu alanin

cikardig bir takim belgelerden olugsmaktadir.

Bankalarin bu sekilde aracilik etmesi ile finansal piyasalarda herkesin giivendigi bir

fon degisim sistemi ¢alismis olmaktadir.



2.1.2. Bankacilikta Risk

Onceki alt bashkta ifade edildigi gibi, bankalar fon toplarlar ve bu fonlar1 ihtiyag
duyanlara aktarirlar. Ancak bu aktarma karsiliginda belli bir getiri beklemektedirler.
Bu getiri, asil fon sahibinin ve bankanin kazancini olusturmaktadir. Pratikte buna
kisaca faiz denmektedir. Baska bir deyisle, banka fonu belli bir faiz karsiligi

kullandirmaktadir.

Bankalar, kullandirdig1 paray1 planlanan zamanda, planlanan sekilde ve miktarda geri
alip asil fon sahibine 6deme konusunda cesitli risklere maruz kalmaktadir. Ciinkii
paranin faizi ile beraber geriye 6denmesi belli bir siireye baglhidir. S6z konusu riskler,
faiz riski, kredi riski, operasyonel risk, piyasa riski ve likidite riski cesitli isimlere
sahiptir. Bu calisma Basel II ile ilgili oldugu i¢in, Basel II kriterlerine gore sermaye
yeterliligini hesaplamada kullanilan piyasa riski, kredi riski ve operasyonel riskin

agiklanmasi yerinde olacaktir',

2.1.2.1. Piyasa Riski

Piyasa riski ekonomide kredileri etkileyen faktorlerdeki degisiklikler sonucu kredinin
0denmemesi durumunu ifade eder. Bu tiir risk; faiz riski, kur riski ve tilke riski

olarak incelenebilir.

Faiz riski, faiz oranlarindaki degismelerden kaynaklanan risktir. Bankalar faiz

oranlarindaki degisimleri tahmin etmeye calisarak bu riskten korunmaya c¢alisirlar.

Kur riski daha ¢ok uluslar aras1 ¢alisan bankalar1 etkileyebilecek bir risktir. Fakat,
sermaye hareketlerinin olduk¢a hizli oldugu giiniimiiz piyasalarinda kur riskinin iyi
bir sekilde yonetilmesi gerekmektedir. Kur riski; gelecekteki nakit akislarini
etkileyebilir, yerli ve yabanci para dengesini bozabilir ve muhasebelestirmede

farklara yol acabilir.

Ulke riski, hiikiimetlerin ekonomik ve politik konulardaki tutumlarindan kaynaklanir.

Bu tutum bankalarin sermaye maliyetlerine ve dolayisi ile karliliklarina etki eder.

! Sermaye Yeterliligi = Ozkaynak/(Piyasa Riski + Kredi Riski + Operasyonel Risk). Bu oran 0,08’¢
esit veya biiyiik olmalidir.



2.1.2.2. Kredi Riski

Kredi riski, bor¢lunun taahhiit ettigi yiikiimliiliikkleri yerine getirmeme ihtimalini
ifade eder. Tiim bankalarin kars1 karsiya oldugu bu risk tiirli Basel II prensiplerinde
de genis bicimde ele alinmistir. Bu prensipler, kredi riskinin kontrol edilmesini ve

gereken 6z kaynagin ayrilmasini amaglamaktadir.

Kredi riskinin yonetilmesi hem tek tek hem de bir biitiin olarak kredilerin
yonetilmesi ile miimkiin olur. Yine benzer bi¢imde, belli bir sektoriin kullandigi
krediler de izlenebilir. Ayrica kredi riski diger risklerle iliskilendirilerek
yonetilmelidir. Kredi riski yonetiminde kurumda kredi kiiltiiriiniin yerlesmis olmasi,
onay siireci olusturulmasi, performans ol¢iimleri ve kontrol mekanizmalar1 énem

tasimaktadir.

Her ne kadar kredi riski bankalarin kullandirmis oldugu kredilerden olusuyor olsa da
bankalarin kefaletleri, bankalar arasi islemler, yabanci para islemleri ve finansal

varliklar da kredi riskini etkileyebilmektedir (BSBC, 1999, 4).

2.1.2.3. Operasyonel Risk

Operasyonel risk, yetersiz veya basarisiz dahili siirecler, insanlar ve sistemlerden
veya harici olaylardan kaynaklanan kayip riski olarak tanimlanir. Bu tanim, hukuki

riski de igerir, fakat stratejik riski ve isim ve iin riskini igermez (BCBS, 2004, 137).

Ozellikle teknolojini gelismesi ile karmasiklasan ydnetim sistemlerinin kontrolii ve
isteyerek yada istem dis1 yapilan yanlhis davraniglar operasyonel risk yonetimine
onem kazandirmistir. Ayrica Basel I’de yer almayan bu konu Basel II’de sermaye

yeterliliginin hesaplanmasina dahil edilmistir.

Diger iki risk tiirii gibi kolaylikla sayisallastirilamayan operasyonel risk bir ¢ok
nedenden kaynaklanabilecegi icin, Basel II’de bu riskin 6l¢iilmesine yonelik ¢esitli
yontemler sunulmaktadir. Bunlar, basliklar halinde Temel Gosterge Yaklagimi,
Standartlastirilmis Yaklasim ve Gelismis Olgiim Yaklasimlar: olarak isimlendirilir.

Temel Gosterge Yaklasimi, kiigiik ve ulusal olgekteki bankalara en uygun basit bir



yontemdir. Diger iki yontem ise daha biiylik ve uluslar arasi bankalar tarafindan

kullanilmaya uygundur. (Akbas, 9)

Operasyonel riskin diger risklerden daha 6nce var olan temel bir risk oldugu da
belirtilebilir. Ciinkii kredi riski yada piyasa riski bir faaliyetle ilgili olmasina ragmen

operayonel risk herhangi bir faaliyet olmasa bile vardir (Mazibas, 2005, 10).

2.2. Sermaye Yeterlilik Oram

Sermaye yeterlilik orani, banklarin mevcut riskleri karsiliginda bulundurmak zorunda
olduklar1 asgari sermaye miktarini ifade eden orandir. Bu oran iilkemiz banklari i¢in

mevcut kullanim sekli ile basitce su sekildedir (Teker ve dig, 2005, 45):

Ozkaynak
SYO = >= %8
Kredi Riski + Piyasa Riski

Oranin en az %8 olmasi gerekmektedir. Bir diger ifade ile, banka, kullandirdig1 her

100 lira kredi i¢in asgari 8 lira sermaye bulundurmalidir.

S6z konusu rasyo, Basel II standartlar1 cergevesinde degisiklige ugramistir. Kredi
riskinin hesaplanmasi biiyiik 6l¢iide degistirilmis ve yeni bir risk tiirii olarak
“operasyonel risk” de paydaya eklenmistir. Payda biiylimesine ragmen %8’lik oranda
degisiklik olmamistir. Bdylece yeni sermaye yeterlilik orant formiilii su sekli
almistir:

Ozkaynak

SYO = e — — >= %38
Kredi Riski + Piyasa Riski + Operasyonel Risk

Sonugta, sermaye yeterlilik orani banklarin sadece kredi riskinden degil ayni
zamanda piyasa riskinden ve operasyonel risklerden de korunmasini saglayacak
asgari 0zkaynak miktarin1 belirleyerek, bankalarin piyasa degismelerine karsi daha
etkili olmalarin1 saglamayr amacglamaktadir. Ancak her bankanin farkli miisteri
portfoyleri oldugu icin, her banka miisteri risklerine, miisterilerin bulundugu

sektorlere vb. faktorlere gore daha yiiksek bir sermaye yeterlilik oran1 belirleyebilir.



2.3. Kredi

Calismanin konusu geregi kredi ifadesinin agiklanmasi gerekmektedir. Her ne kadar
bu ifade giinliik dilde de kullaniliyor olsa ve ticari olarak da anlamlar igerse de
bankacilik agisindan kredi tanimi, kredinin g¢esitleri, unsurlar1 ve fonksiyonlari

asagida incelenecektir.

2.3.1. Kredi Tanimi

Bankacilik terimi olarak kredi, bir siire sonra geri 6denmesi sarti ile kisi veya
kurumlarin faaliyetlerini icra etmeleri i¢in, bankalarin 6diing para yada miisterisi

lehine garanti vermeleri olarak tanimlanabilir (Ozen, 1998, 6).

Bankalar Yasasi acisindan ise kredi; Bankalarin, Ozvarliklarinin yanmi sira,
topladiklar1 vadeli ve vadesiz Tiirk Liras1 yada doviz mevduat ile banka disinda
temin ettikleri fonlari, yasal smirlar iginde ve banka i¢i mevzuati g¢ercevesinde
ihtiyag sahiplerine belirli bir siire sonra geri alinmasi kayd ile borg olarak vermesi ya
da bor¢ anlaminda olmamakla birlikte, birbirleriyle taraflardan birinin taahhiidiiniin

ve/veya bu taahhiitten dogacak borglarinin garanti edilmesi iglemidir.

2.3.2. Kredinin Unsurlari

Kredi tanimlarindan yola ¢ikarak, bir kredide var olan unsurlarin, zaman, risk, giiven

ve getiri oldugu sOylenebilir. Bu unsurlari kisaca agiklamak yerinde olacaktir.

Kredi, bir anlamda bir taahhiidiin belli bir zaman sonra yerine getirilmesidir.
Dolayistyla zaman kavrami ¢ok Onemlidir. Ciinkii, zaman uzadik¢a belirsizlik

artacagindan risk de artmaktadir. Bu da kredinin maliyetini etkilemektedir.

Her kredinin vadesinde geri 6denmeme ihtimali bulunmaktadir. Bankalar bu durumla
kargilasmamak i¢in bir ¢ok yontem kullanarak krediyi &deyebilecek miisterileri
secmeye c¢aligirlar. Ancak her kredi mutlaka biinyesinde risk tagimaktadir. Bu risk
kredinin ana parast ile o krediden bankanin alacagi faiz gibi gelirleri de

kapsamaktadir.



Giiven, kredi veren ve alan taraflar arasinda mutlaka olan bir unsurdur. Taraflar
arasindaki giiven birbirlerini tanimalari ile olusur. Giiven, zamanla olacag: gibi, nicel
verilerin incelenmesi veya tigiincii taraflardan saglanan bilgi ile de olusabilir. Fakat

giiven kredide var olan risk unsurunu ortadan kaldirmaz.

Son kredi unsuru olan getiri, vade sonunda kredini anaparasinin yaninda elde edilen
fazlalig1 ifade eder. Bu fazlalik, kredi verenin katlandig: risk ve siire sonucu elde

ettigi degerdir.
2.3.3. Kredi Cesitleri

Krediler, cesitleri itibariyle bir ¢ok alt kategoriye ayrilabilir. Ciinkii bir kredi

isleminin hem kendine has hem de genel 6zellikleri bulunmaktadir.

Nitelikleri acisindan krediler; nakdi ve gayri nakdi olarak ikiye ayrilir. Nakdi
kredilerde kredi miktar1 6zel yada tiizel kisiye nakit olarak verilir. Kredi miktarinin
kredi kullanan adina, banka tarafindan ticiincii bir kisiye nakit olarak 6denmesi de bir
nakdi kredidir. Gayri nakdi krediler ise, bankanin miisterisi i¢in belli sartlar1 olan
yada olmayan taahhiit ve garantilerde bulunmasi, kefil olmasi seklindedir. Bunun en

acik ornegi ise teminat mektuplaridir.

Krediler vadeleri yoniinden ele alindiginda kisa, orta ve uzun vadeli olmak {iizere ii¢
kisma ayrilir. Kisa vadeli krediler vadeleri bir yildan az olan kredilerdir. Bunlar
genelde isletme sermayesinin finansmani i¢in kullanilir. Orta vadeli krediler vadeleri
bir ile bes yil arasinda olan kredilerdir. Yatirimlarin yada isletme sermayesinin
finansmaninda tercih edilir. Uzun vadeli krediler ise vadeleri bes yoldan daha uzun

olan kredilerdir. Bunlar yatirimlarin finansmaninda kullanilir.

Krediler kullandirildiklar1 para cinsine gore de simiflandirilabilir. Her ne kadar
tilkemizin para cinsi Tiirk Lirast olsa da diger para cinslerinde de kredi verilebilir.
Ozellikler geliri yabanci para cinsinden olan kisilerin kur riskinden kagmnmak
amactyla yabanci para cinsinden kredi kullanmasi gayet mantiklidir. Buna binaen

kredileri yapanci para cinsinden krediler ve yerli para cinsinden krediler olarak ikiye



ayirmak miimkiindiir. Ayrica yaygin kullanilan Dolar ve Euro gibi yabanci para

kredileri seklinde de ayrim yapilabilir.

Bir kredi i¢in alinan teminatlar da kredinin siniflandirilmasinda kullanilabilir. Bazi
durumlarda kredi i¢in teminat alinmaya gerek olmaz. Teminat olarak sadece kefalet
alinan krediler de bulunmaktadir. Boylece, krediler teminath ve teminatsiz krediler
olarak ikiye ayrilir. Teminatsiz kredilerde kredi kullananin imzas1 alinirken teminath

kredilerde kiymetli evrak, ipotek, nakit gibi secenekler bulunmaktadir.

Banka kredilerinde, banka subelerinin kullandiracagi kredilerde belli limitler
bulunmaktadir. Bu limit, bankanin piyasadaki konumuna, subenin bulundugu
bolgeye ve subenin gecmisi gibi cesitli kriterlere gore farklilik gosterebilir. Bu
anlamda kredileri sube yetkisinde krediler ve otorize krediler olarak ayirmak
miimkiindiir. Sube yetkisindeki krediler subelerdeki komitelerce karara baglanirken,
otorize krediler, bankalarin genel miidiirliikklerinde olusturulmus kredi komitelerinde

karara baglanir.

Krediler kullananlara gore de kurumsal ve bireysel krediler olarak ikiye ayrilir.
Kurumsal krediler tiizel kisilerim yada isletmelere kullandirilan kredilerken, bireysel
krediler sahislara kullandirilir. Kurumsal krediler isletmelerin ticari faaliyetlerinin
siirdiiriilmesi igin verilir. Bireysel krediler ise; basta konut, arag ve ihtiya¢ kredileri

olmak iizere bireylerin gereksinimlerini karsilamay1 amaclar.

Son olarak, krediler kaynaklarina gore ikiye ayrilabilir. Birincisi kredini kaynagi
bankanin kendi iken ikincisi kredi kaynaginin banka dis1 olmasidir. Birinci tip
kredilerde bankanin sermayesi kullanilirken, banka dis1 kaynak olarak Eximbank,

Diinya Bankas1 gibi kaynaklar kullanilir.

2.3.4. Kredinin Islevleri

Banklarin asil islevi olan fon fazlasi olanlarla fon eksigi olanlar1 bir araya getirmek,
kredi verme ile fiilen uygulanmis olur. Buna gore kredi ekonomide atil bekleyen

fonlarin ekonomik hayat kazandirilmas: anlamina gelmektedir. Atil fonlarin
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ekonomiye kazandirilmasi, yatirim diislincelerinin gergeklesmesi ve bunun sonucu

olarak taraflarin kazang elde etmesini beraberinde getirir.

Kredinin diger islevi bor¢ vermeden dogan belirsizligi biiyiik Olglide ortadan
kaldirmasidir. Burada dikkat edilmesi gereken belirsizligin ve riskin hala var oldugu
ancak bunun karsisinda gerekli dnlemlerin alinmis olmasidir. Riskin bu sekilde

azaltilmasinin sonucu banka ve fon sahibi getiriyi paylasmaktadir.

2.4. Kiiciik ve Orta Biiyiikliikteki isletmeler (KOBI)

Konumuzu ilgilendiren en onemli temel kavramlardan biri siiphesiz “KOBI”
ifadesidir. Bu alt boliimde KOBI tanimlari, KOBI’lerin ekonomideki yerleri ve

finansman sorunlari, ele alinacaktir.

Gliniimiiz ekonomilerinde biiylik 6lgekli iiretim yapan isletmelerin yaninda, kiigiik
Olceklerde calisan, biiyiik isletmelere girdi saglayan isletmeler de bulunmaktadir.
Oldukga hizli hareket eden, esnek yapiya sahip bu isletmeler zaman ilerledik¢e daha
onem kazanmaya baslamistir. Ciinkii, bu isletmeler toplumsal biitiinlesmeye ve
sirdiiriilebilir kalkinmaya katki saglarken, istthdam artisina da ciddi katkilar
yapmaktadir. Bunlarm farkinda olan iilkeler KOBI’lere iliskin bir takim
diizenlemeler yapmislardir. Ozellikle OECD ve AB kiiciik ve orta biiyiikliikteki
isletmelerin gelismesi igin caba sarf etmektedir (Basel II ve KOBI’ler Calisma
Grubu, 2006, 18).

Ulkemizde de uluslararasi kurumlarin dokiimanlar1 ve sdzlesmeleri kabul edilerek
ayni politikalar benimsenmistir. Ozellikle 1990 yilinda kurulan ve Sanayi
Bakanligi’na bagl calisan KOSGEB Bagkanligi somut bir adimdir. Ancak bankacilik
sektorlinlin - uluslararas1 standartlara zamaninda ulasamamasi ve uluslararasi
entegrasyonu saglayamamasi basta KOBI’ler olmak {izere reel sektdrii olumsuz

etkilemistir (Basel II ve KOBI’ler Calisma Grubu, 2006, 18).

2000’11 hemen basinda yasanilan ekonomik krizler sonrasinda alinan tedbirler ve
uygulanan politikalar sayesinde genel ekonomik gelismeye paralel KOBI

kredilerinde de artis olmustur.
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2.4.1. KOBIi Tamimlar1

Kiiciik ve Orta Biiyiikliikte Isletme taniminin ne oldugu yada ne olmasi gerektigi
konusunda ortak bir nokta bulunmamaktadir. Zira, iilkeler arasi, hatta ayni lilkede
farkl1 sektdrlerdeki farkliliklar da oldugu diisiiniildiigiinde sabit bir KOBI tanimimin

olmamasinin dogru oldugu ortaya ¢ikmaktadir.

Bu calismada Basel II Standartlarina gore KOBI tanimina agirlik verilmesine ragmen
farkl iilkelerin ve tilkemizdeki farkli kurumlarin ne gibi tanimlamalar yaptiklarini da

ele almak yerinde olacaktir.

Avrupa Birligi'nde, AB Komisyonu’nun 1996 yilinda tavsiye niteligi tasiyan
kararinda kiiclik isletmeler calisan sayist 100°den az, yillik cirosu 7 milyon
EURO’ya ulasmayan ve bilanco toplami da 5 milyon EURO’dan kii¢iik olan
isletmeler seklinde tanimlanmaktadir. Orta biiylikliikte isletme tanimi ise 100-200
arasi ¢alisan sayisi, 7-40 milyon EURO ciro ve bilango toplam1 5-27 milyon EURO
olan isletmeler seklindedir (Akgemci, 2001, 9).

1 Ocak 2005 tarihinden itibaren AB KOBI tanimi ise is¢i sayist ve bilango
biliylikliigiiniin yan1 sira “bagimsizlik derecesi” adinda yeni bir kriteri de
icermektedir. Buna gore, 250’den az is¢i ¢alistiran, yillik cirosu 50 milyon EURO’yu
gecmeyen veya arsa ve bina hari¢ mevcut sabit sermaye tutari, bilango net aktif
degeri ile 43 milyon EURO’yu ge¢gmeyen ve bagimsizlik kriterlerine uygun olan
isletmeler KOBI olarak tanimlanmaktadir. Bagmmsizlik kriteri olarak, sirketin
sermayesinin yada hisse senetlerinin %25 yada daha fazlasi bir isletme tarafindan
iistlenilmemis olan veya sermayesi kiiciik ve orta biiylikliikte isletme tanim1 disinda
yer alan isletmelerden meydana gelmemis olmasi kastedilmektedir (Basel II ve

KOBI’ler Calisma Grubu, 2006, 19).

Avrupa Birligi KOBI tanimmin Perakende ve Kurumsal KOBI olmak iizer iki alt
tanimi daha bulunmaktadir. Bunlar kredi riski hesaplamada dikkate alinacak
tammlardir. Bir bankadaki kredi riski 1 milyon EURO’dan az olan KOBI’ler
perakende KOBI olarak isimlendirilirken, riski 1 milyondan fazla olanlar kurumsal

KOBI olarak isimlendirilir. Bu ayirim asagidaki sekilde de goriilmektedir.
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AB KOBI Tanim Perakende KOBI

Yillik cirosu 50 milyon Bir bankadaki kredi riski 1
Euro’yu, calisan sayisi milyon Euro’dan az
250’yi ve bilango net aktif

tutar1 43 milyon Euro’yu

asmayan isletmeler.
Bagimsizlik kriteri: %25

Kurumsal KOBi
Bir bankadaki kredi riski 1
milyon Euro’dan fazla

Sekil 2: AB KOBI Tanimlan

Amerika Birlesik Devletleri’nde ise resmi bir KOBI tanim1 bulunmamaktadir. Kiigiik
Isletme Kanunu’nda sahipligi ve yonetimi bagimsiz olan, faaliyet gosterdigi alanda
hakimiyet giicii bulunmayan isletmeler kiigiik isletme olarak tanimlanmaktadir.
Ayrica Kiigiik Isletme Teskilat1 (Small Business Administration, SBA) satis tutar1 ve
is¢i sayisina gore KOBI tanim1 yapmaktadir. Ancak genel ifade sektdre gore degisse
de 500°den az is¢i ¢alistiran sirketler kiiciik isletme olarak tanimlanir (US SBA,
2000, 1).

Ulkemizde KOBI taniminm ne olduguna bakildiginda bir gok farkli tanim ortaya
cikmaktadir. Bu tanimlarda; sektor, calisan sayisi, yatirim tutar1 ve sermayenin
blyiik oOlgekli isletmelere ait olmamasi gibi kriterler kullanilmaktadir. Bu

tanimlamalar su sekilde gosterilebilir (Yiiksel, 2005, 7):
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Tablo 1: Farkli Kurumlarin KOBI Tamimlari

. alisan Sabit Yatirnm Gru
Kurum Sektor CSay$1s1 Tutar iliskil;i
KOSGEB Imalat Sanayi =< 150
Halk Bankast Imalat Sanayi =<250 <1.500.000 YTL
Eximbank Imalat Sanayi =< 20 <2.000.000 $
Hazine Miistesarligi | Imalat Sanayi =<250 <950.000 YTL | <%?25
Tarim, Turizm,
Saglik, Egitim,
Madencilik,
Yazilim Gelis.
Dis Ticaret Imalat Sanayi =<200 <2.000.000 $
Miistesarlig1
Devlet Istatistik <100
Enstitiisii (DIE)
Devlet Planlama <100
Teskilat1 (DTP)
Kredi Garanti Fonu <250

Yiiksel, 2005, 7

Bu kadar farkli tanimin yani sira 2005 yilinda yayimlanan 5331 sayili kanundaki

maddeye istinaden yine 2005 yilinda Sanayi ve Ticaret Bakanligi’nca cikarilan

“Kiiciik ve Orta Biiyiikliikteki Isletmelerin Tanimi, Nitelikleri ve Siniflandirilmasi

Hakkindaki Yonetmelik” de mevcuttur. Bu yonetmeligin bir ortak nokta bulmaya

calisigi da sOylenebilir. Ciinkii KOBI’lere destek saglayan kuruluslar bu

yonetmelikteki sinirlart agmayarak kendi sektor ve biiytikliiklerini belirleyeceklerdir.

Amlan ydnetmelik, KOBI’lerin siniflandirilmasi ve isletme tiirlerinin belirlenmesi

(bagl isletme, ortak isletme ve bagimsiz isletme) gibi konular1 da agiklamaktadir.

Buna gére KOBI’ler asagidaki tablodaki gibi siniflandirilmaktadir:

Tablo 2: KOBI Simiflandirmas:

Net Satis Hasilat1 ve/veya

Isletme Tipi Calisan Sayisi Mali Bilancosu
Mikro Isletme <10 <1 Milyon YTL
Kiiciik Isleme <50 <5 Milyon YTL
Orta Biiyiikliikteki Isletme | <250 <25 Milyon YTL
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2.4.2. KOBI’lerin Ulke Ekonomilerindeki Yeri

KOBI’ler hem iilkemiz hem de diger iilkeler icin olduk¢a 6nemli rollere sahiptir.
Ozellikle, istihdam ve katma de@er yaratma konusunda yiiksek oranlara sahiptirler.
Ancak iilkemiz icin ihracat ve banka kredileri icinde KOBI’lerin oranlarini yeterli
oldugu sdylenemez. Bazi segilmis iilkelerde KOBI’lere iliskin sayisal veriler su

sekildedir (Akdis ve Bayrak, 2000, 18).

Tablo 3: Farkh Ulkelerde KOBI’ler

. Toplam Katma Toplam
. , Tum . Toplam Yatirimlar Deger Thracat
Ulkeler | Isletmeler | Istihdamdaki . . . . . - .
- . . . Icindeki I¢indeki Icindeki
Icindeki Yeri Yeri . . .
Yeri Yeri Yeri
ABD 97.2 58 38 43 32
Almanya |99 64 44 49 31
Japonya |99.4 81.4 40 52 38
Ingiltere |96 36 29.5 25 22
Fransa 99 67 45 54 26
Italya 98 83 52 47 -
Hollanda | 98 57 45 32 38
Hindistan | 98.6 63 27.8 50 40
G.Kore |98.8 59 35 35 20
Tayland |98 64 - 47 50
Singapur |97 44 27 43 10
Tiirkiye |99.2 53 26.5 38 8

Akdis, Bayrak, 2000, 18

Tabloya gére KOBI’ler her iilkede tiim isletmelerin %97’sinden daha fazlasim teskil
etmektedir. Istihdam agisindan da, Ingiltere ve Singapur harig, toplam istihdamin
yarisindan fazlas1 KOBI’lerce olusturulmaktadir. Yatirim ve katma deger agisindan
bakildiginda da KOBI’lerin yatirrmlara ve ekonominin tamamina nispeten iyi
durumda oldugu goriilmektedir. Ancak ihracat oranlarinda iilkelere gore farkliliklar

bulunmaktadir.

Tiim isletmelerin genel dagilimina bakildiginda, Devlet Istatistik Enstitiisii’niin 2002

yil1 verilerine gore is yeri biiylikliikleri dagilimi su sekildedir (Yiiksel, 2005, 7):
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Tablo 4: KOBI Dagilimlar1

Csﬁ;l;slislln Dagilim (%)

KOBI 1-250 99,89
Mikro | 96,32
Kistk | 1040 3,09
Orta | <909 0,30
Orta 1100-150 0,10
Orta 1151250 0,08
Biyik |5, 0.11

Yiiksel, 2005, 7

Istanbul Sanayi Odas1 (ISO) tarafindan yapilan bir arastirmada iilkemizdeki en biiyiik
bin firmanin 440’min cirosu 50 milyon EURO’nun iizerindededir. Yine Merkez
Bankasi’nin yaptig1 bir arastirmaya gore, 7,507 isletmenin 702’si 40 milyon EURO

tizerinde ciroya sahiptir. Bu oransal olarak %9,35’e denk gelmektedir. Halka agik

sirketlerin de %40°1 KOBI 6l¢egindedir (Aras, 2007, 4).

KOBI’lerin ekonomideki niceliksel yerinden sonra, ekonomiye sagladiklari faydalari

da siralanarak bir biitiin halinde gosterilebilir (Oktay, Giiney, 2002, 2).

o Istihdam saglamalar

. Esnek yapilar sayesinde yeniliklere hizli uyum saglamlari

. Yiiksek sermaye gereksini olmadigi i¢in girisimciligi tesvik
etmeleri

. Farkli iiriinler tiretebilmeleri

. Biiyiik isletmelere ara mali temin etmeleri
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2.4.3. KOBI’lerin Finansman Sorunlari

Giliniimiizde basta finansal sorunlar olmak {izere yasadiklar1 diger sorunlar,
KOBI’lerin daha az verimli olmalarma yol agmaktadir. Bu sorunlar incelendiginde,
bu kesimin Oncelikle sosyal, ekonomik ve siyasi kosullar ile rekabet, teknolojik
degisim, bolgesel farkliliklar gibi faktorlere bagl olarak kendi kontrolleri disinda
olusan sartlardan fazlasiyla etkilendiklerini gormek miimkiindiir. Sorunlarin bir kismi
ise isletmelerin kendi ozelliklerinden kaynaklanmaktadir. Bu sorunlar, ydnetim
sorunlari, iiretim ve hammadde sorunlari, personel ve egitim sorunlari, teknoloji
sorunlari, pazarlama sorunlar1 ve finansman sorunlaridir (Yorik, 2001, 47-48).
Sayilan tiim bu sorunlarin temeline inildiginde ise; sorunlarin asil kaynaginin

finansman yetersizlikleri oldugu goriilmektedir.

Tiirkiye’de yapilan ¢alismalarin biiylik ¢ogunda, kiiclik ve orta dlgekli isletmelerin
sorunlar1 arasinda finansal sorunlar birinci sirayr almaktadir (TBB, 2006, 25).
Finansman konusundaki sorunlarin neler oldugu incelendiginde ise; ilk siray1 isletme
sermayesi ihtiyacinin hizla artmasi, ikinci siray1 kredi maliyetlerinin artmasi, ticlincii
siray1 alacaklarin zamaninda tahsil edilememesi, dordiincii siray1 kredi temininde
yasanan giicliikler almaktadir (Karabigak, Altuntepe, 2001, 286). Diger finansman
sorunlart ise; Ozkaynak yetersizligi, tesviklerden yararlanamama, ekonomi
politikalarinin ve enflasyonun isletmeler iizerindeki etkisi, sermaye piyasalarindan

yararlanma olanaklarinin kisitli olmasi seklinde siralanmaktadir.

S6z konusu finansman sorunlarinin temelini, ¢esitli nedenlerle yeterli fon
saglayamama ve fonlarin maliyetinin KOBI’ler iizerine getirecegi yiik yani kaynak
maliyeti olusturmaktadir (Aras, 2001, 60). Dolayisiyla, isletmelerin kurulus (yatirim)
asamasindan itibaren tiim faaliyetlerini etkileyen finansman sorunlarini bu iki baslik

altinda incelemek mumkiindr.
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2.4.3.1. Ozkaynak Yetersizligi (Kaynak Saglama)

KOBT’lerin finansman ihtiyaglarini, kurulus asamasinda gereksinim duyulan girisim
sermayesi ile isletme faaliyetlerinin siirdiiriilmesi esnasinda gerekli olan calisma

sermayesi olusturmaktadir.

Isletmelerin kurulus asamasindan itibaren baslayan ve tiim faaliyetleri siiresince
ortaya ¢ikan finansman sorunlarinin ¢oziimiinde iki alternatif mevcuttur. Bunlardan
birincisi, isletmenin kendi kaynaklari ile yani 6zkaynaklariyla finansman, ikincisi ise;

bankacilik sektoriine bor¢lanma yani kredi yoluyla finansmandir.

Ozkaynaklarla finansman, dogrudan ortaklardan saglanabilecegi gibi, sermaye
piyasasit yoluyla da ger¢eklesebilmektedir. Ancak sermaye piyasasi yoluyla
0zkaynaklarin finansmani alternatifi, gliniimiizde gelismis sermaye piyasalarina
sahip iilkelerde dahi KOBI’ler igin kolaylikla uygulanabilir bir alternatif degildir.
Bunun nedeni, genellikle sermaye piyasalariin daha biiyiik 6lcekte faaliyet gosteren
isletmelerin fon ihtiyaglarmi karsilamakta etkin olmasidir. Bu durumda KOBI’ler
icin finansman alternatifi olarak, banka kredileri ve ©6zkaynaklarmi kendilerinin

yaratmasi yolu kalmaktadir.

Giiniimiizde KOBI’lerin iilke ekonomisinde dnemli bir agirligi olmasina ragmen
toplam kredilerin sadece %35°’1 bu isletmelere tahsis edilmektedir. Bu durum,
isletmelerin yatirimlariin finansmaninda 6zkaynak kullanmasini gerektirmektedir.
(Aras, 2001, 60). Yeterli 6zkaynaga sahip olmayan isletmeler yeni yatirimlarim
gerceklestirmede ve biiylimelerinin finansmaninda kaynak saglama sorunuyla
karsilasmaktadir. KOBI’lerin kendi yapilarindan kaynaklanan temel finansman
sorunu dzkaynak yaratamamaktir. Ozellikle kurulus asamasinda yeterli dzkaynagim
bulunmamasi girisimcilerin 6niinde biiyiik bir engeldir (Aras, Miislimov, 2002, 5).
Bu durum yeni yatirimlar1 olumsuz yonde etkilerken, biiylime ve gelisen teknolojiye
ayak uydurma cabasindaki mevcut isletmeleri de finansman sorunu ile kars1 karsiya

birakmaktadir (Karabigak, Altuntepe, 2001, 286-287).

Ozellikle konjonktiirel dalgalanmalarin oldugu dénemlerde KOBI’lerin kaynaklar

giderek azalmaktadir. Tahsilatta karsilagilan giicliikkler sonucu nakit sikintisi
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cekilmekte, Ozkaynaklar1 erimekte ve pahali banka kredilerine yonelinmektedir.
Sonucta yiiksek maliyetli banka fonu kullanmak zorunda kalan KOBI’ler mevcut
yatirimlarindaki doniis  hizim1 ayarlayamadiklarindan iflas etmektedirler. Bu
durumda KOBI’lerin sinirli 6zkaynaga sahip olmalari, bircok sorunu da beraberinde

getirmektedir (Oktay, Gliney, 2002, 5).

Bir iilkedeki yiiksek enflasyonun varligi da isletmeleri 6zkaynak yetersizligine
itmektedir. Enflasyonun isletmeler iizerindeki olumsuz etkileri en ¢ok su noktalarda

yogunlagmaktadir. Enflasyon,

. Finansal tablolarin homojenligini bozmakta,

. Sermayeyi asindirmakta,

. Yatirim kararlarini olumsuz yonde etkilemekte ve

. Bazen isletme ve donemler arasindaki karsilastirmay1 anlamsizlagtirmaktadir

(Karabicak, Altuntepe, 2001, 287).

Enflasyonun yiiksek oldugu donemlerde isletme sermayesi iizerinde olusturdugu en
onemli olumsuz etki, isletme sermayesinin korunmasina olanak birakmamasidir.
Enflasyonun baskis1 altindaki bir ekonomide, iiretime konu girdilerin tiimii artmakta,
tiretim maliyetlerini yiikseltmektedir. Enflasyonun isletme sermayesi {iizerine

olumsuz etkisi 6zellikle sabit yatirirmlarda daha da belirgindir.

Sabit varlik yatirimi yapip, belli bir iiretim ve satis kapasitesine ulasan isletme,
enflasyonist donemlerde ayni1 isi dondiirebilmek icin daha biiyiik bir sermaye sorunu

ile kars1 karsiya kalmaktadir (Karabicak, Altuntepe, 2001, 287).

Kiigiik sanayi isletmeleri, 6zkaynaklarinin yetersiz ve kredi maliyetlerinin ytliksek
olmasi durumunda Oncelikle otofinansman yoluyla finansman agigin1 kapatmaya
calismaktadir. Isletmenin kendi faaliyetleri sonucu elde ettigi karlarmn tamami veya
bir kismimin dagitilmayarak isletmede birakilmasit yoluyla finansman agiginin
kapatilmasi, isletmelerin karli ve verimli ¢alistifin1 gosteren etkili bir yontem olarak
da kabul edilmektedir. Ancak 6zkaynak yetersizligi soz konusu iken her igletmenin

otofinansman yoluyla sermaye ac¢igin1 karsilamasini beklemek pek miimkiin
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goriilmemektedir. Ayrica finansman sorunlarinin 6zkaynakla agilmasinin da bazi

sakincalar1 bulunmaktadir. Bu sakincalar en ¢ok su noktalarda yogunlasmaktadir:

* Yeni pay senedi ihraci yoluyla 6zkaynaklarin artirilmasi, isletmeye yeni ortaklar

girmesine ve yonetimin paylasilmasina,

* Yeni ortaklarin alinmasi elde edilen karin daha fazla ortak sayisina bdliinmesine ve

dolayisiyla azalmasina,

+ Ozkaynaklarla finansman agiklarmin kapatilmas: halinde, ortaklara dagitilan kar
paymin vergi agisindan gider yazilmamasi, borg¢lanma halinde ise borglanma
giderlerinin vergi matrahindan diisiilmesi nedeni ile 6zkaynaklarin saglamig oldugu
yatirim indirimi {istiinliigliniin ortadan kaldirilmasina neden olmaktadir (Karabigak,

Altuntepe, 2001, 287).

2.4.3.2. Kaynak Maliyeti (Kredi Temininde Giicliikler)

Isletmelerin kurulusu asamasinda ya da faaliyetlerine devam ettigi donemde kaynak
saglama asamasinda ortaya ¢ikan finansman sorununun ¢Oziimii i¢in 0zkaynagin
yetersiz olmasi halinde en sik basvurulan yol banka kredisidir (Aras, 2001, 60).
Ancak yiiksek faiz, agir teminat kosullari, vade siiresi ve verilen kredinin miktarinin
yetersiz  olmast gibi nedenlerle KOBI’ler bankalardan yeterli kredi
saglayamamaktadirlar (Yoriik, 2001, 48).

Kiiciik ve orta olcekli isletmeler, kredi yoluyla finansmanda en ¢ok teminat
gosterememe sorunuyla karsilasmakta ve kisa vadeli finansman ihtiyaclarin
karsilamak i¢in bagvurduklar kredi kurulusunun, kredinin verilebilmesi icin istedigi
ipotegi veya kefaleti karsilayamamaktadirlar (Yériik, 2001, 48). Ote yandan, yiiksek
kredi maliyetlerini karsilamakta zorluk ¢ekmekte ve bunlari iiriin maliyetlerine
yansitamamaktadirlar. Burada KOBI’ler igin getirilen yeterli yatirim tesviklerinin
olmamasi finansman alternatiflerini kisitlamaktadir. Finansal maliyetler agisindan bir
diger sorun ise; yliksek enflasyonun bulundugu bir ortamda faaliyet gdsterme
zorunlulugudur. Bu, maliyetleri ylkselttigi gibi, tesviklerin de etkinligini
azaltmaktadir (Aras, 2001, 61).
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Bu durumda, dis kaynaklardan fon bulmak zorunda kalan isletmelerin kaynak
saglamada karsilastiklar1 sorunlarin basinda kredi bulma olanaklarinin sinirli olmasi
gelmektedir. Isletmelerin bilanco yapilarmin bankalarm beklentilerini karsilamamasi
ve kiigiik Olcekte olan isletmelerin bankalar tarafindan talep edilen teminatlari
karsilamakta gii¢liik cekmeleri kredi olanaklarini kisitlamaktadir. KOBI’lerin teminat
gosterecekleri yeterli gayrimenkullerin bulunmamasi ve ¢ogu zaman hesap ve

kayitlarin diizenli olmamasi bankalarla iliskilerini gii¢lestirmektedir (Aras, 2001, 61).

KOBI’lerin kredi temininde karsilastiklar1 bir diger giicliik ise; KOBI sahiplerinin
finansman konusunda yeterli bilgiye sahip olmamalari, kredi almak i¢in gerekli
fizibilite etiidii, finansal planlama gibi islemleri yapamamalar1 ve bunlar1 yapabilecek
uzmanlar1 kisith biitgeleri nedeniyle istihdam edememelerinden kaynaklanmaktadir

(Yoriik, 2001, 49).

Bankalar genellikle kiigiik dlcekte faaliyet gosteren ¢ok sayida isletme yerine biiyilik
isletmelerle calismay1 tercih etmektedir. Ote yandan, KOBI’lerin kredi temin
edebilmeleri durumunda da, kendilerine uygulanan yiiksek faiz oranlar1 nedeniyle
onemli Ol¢lide maliyete katlanmalar1 gerekmektedir. Kisaca, kredi faizleri
karsilanabilir oranlarda olmamakla birlikte, bankalar kredibilitesi ya da teminatlar

yetersiz isletmelere fon sunmakta isteksiz davranmaktadirlar (Aras, 2001, 61).

2.5. Basel Sermaye Uzlasilar

Basel 1 ve Basel II olarak da bilinen Basel Sermaye Uzlasilari, Isvigre’nin Basel
kentinde yerlesik Uluslararas1 Odemeler Bankasi’min (Bank for International
Settlements, BIS) biinyesinde faaliyet gosteren, gelismis ilkelerin merkez
bankalarindan ve bankacilik denetim otoritelerinden yetkililerin katilim1 ile
olusturulan Basel Bankacilik Denetim Komitesi (Basel Committee on Banking
Supervision) tarafindan yayimlanan standartlar biitiinlidiir. Bu standartlarla
amaglanan, bankalar icin uygun bir sermaye yeterlilik orani tespit edilerek,
beklenilmeyen kayiplardan bankalarin zarar gormelerini engellemektir (BDDK,

2005a, 1).
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2.5.1. Uluslararas1 Odemeler Bankasi ve Basel Komitesi

Uluslararas1 Odemeler Bankasi, BIS, 1930 yilinda tarafsiz bir iilke olmasi nedeniyle
Isvigre’nin Basel kentinde kurulmustur. Ilk onceleri Birinci Diinya Savasi sonrasi
imzalanan Versay Antlagsmasi ile olusan savas borclarinin 6denmesi ve izlanmesi
faaliyetleri ile gorevli iken, ilerleyen yillarda finansal istikrarin saglanmasi igin

merkez bankalar1 arasinda koordinasyonu saglamay1 amaclamistir. (www.bis.org)

Tiirkiye’nin de {iiye iilkelerden biri oldugu BIS, iyi bankaciligin kurallarim
belirlemeyi ve uygulamayr misyon edinmistir. BIS, global sermaye hareketlerinin
yaratabilecegi krizlerin olumsuz etkilerini azaltmak ve iilke ekonomilerinin
bankacilik sisteminden kaynaklanan risklere kars1 daha dayanakli olmasini saglamak
i¢in bankalarin sermayeleri ile aldiklar risklerin dengeli olmasina yonelik ¢alismalar

yapmaktadir (Besinci, 2005, 22).

BIS, biinyesinde, Basel Komitesinin de bulundugu c¢esitli komiteler
bulundurmaktadir. Bunlardan bazilar1 Piyasa Komitesi, Kiiresel Finansal Sistem
Komitesi ve Irving Fisher Merkez Bankasi Istatistikleri Komitesidir. Burada Basel

Komitesi’ne ayrintili bir sekilde deginmek yerinde olacaktir.

2.5.2. Basel Komitesi

1970’11 yillarda meydana gelen ve kiiresel finansal sistemi derinden etkileyen Bretton
Wood anlasmasinin bitisi ile sabit kur politikasinin sona ermesi ve Petrol Thrag Eden
Ulkeler Orgiitii'niin (OPEC) petrol fiyatlarii arttirmasi para piyasalarinda ve
bankalar arasinda sorunlara yol agmistir. Bu sorunlara ¢oziim iiretmek ve banklarin
denetlenmesi, gozetlenmesi ve kalitenin iyilestirilmesine yonelik ¢alismalarda
bulunmak tizere 1974 yilinda Basel Komitesi (The Basel Committee on Banking

Supervision) olusturulmustur (Altintas, 2006, 59).

Biinyesinde dort ana alt ¢aligma komitesi bulunduran Basel Komitesi’nin iiyeleri
Belcika, Kanada, Fransa, Almanya, Italya, Japonya, Liiksembourg, Hollanda,

Ispanya, Isveg, Isvicre, ingiltere ve Amerika Birlesik Devletleri’nden olusmaktadir.

(www.bis.org)
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Komite, ciddi kurallar ve kanunlar yapmak yerine teklifler sunup bunlar tartigmaya
acarak, sermaye yeterliligi ve finansal piyasalarda istikrarin saglanmasim
hedeflemektedir. Bunun i¢in de {ye {lkelere calisma sekillerini ayrintili

belirlemekten ¢ok, ortak ve standart yaklasimlar belirlemektedir (Aras, 2005, 3).

Tim bu teklif ve calismalar sonucunda Basel Komitesi’nin banka sektoriine ve
bankalarin maruz olduklar risklere yonelik yapmis oldugu Basel I ve Basel 1I

sermaye yeterliligi diizenlemeleri en 6nemli caligmalari teskil etmektedir.

2.5.3. Basel Sermaye Uzlasis1 (Basel I)

Basel I, 1988 yilinda Basel Bankacilik Denetim Komitesi tarafindan, farkl: iilkelerde
kullanilan sermaye yeterlilik orani hesaplama yontemlerini birbiri ile uyumlu hale
getirmek, ortak bir sektor standardi ve rasyo olusturmak amaciyla yayimlanmistir

(BCBS, 1988, 1).

Bu standartlar, basta gelismis lilkeler olmak {izere bir ¢ok iilke tarafindan kabul
gormiis ve kullanilmaya baslanmistir. Daha 6nce s6z konusu edilen %8’lik sermaye
yeterlilik orani bu standartlarla ortaya ¢ikmustir. 1977-1988 yillar1 arasinda Basel
Komitesi bagkanligi yapan W.P. Cooke’a istinaden “Cooke Rasyosu” seklinde de
isimlendirilen sermaye yeterliligi oran1 1988-1992 yillar1 arasindaki gecis siireci
sonrasinda 1992‘den itibaren %8 olarak uygulanmaya baslanmistir (Altintas, 2006,
62).

Basel I’deki bu oran su sekildedir:

Cooke Rasyosu Sermaye Taban > 048
(Sermaye Yeterlilik Oran1) ~ Risk Agirliklt Varhilar =70
+
Gayri Nakdi Krediler ve
Yiktmlilikler

Sermaye tabani bankanin sermayesini ifade ederken, risk agirlikli varliklar ile gayri

nakdi krediler ve yiikiimliiliiklerin toplami kredi riskini ifade etmektedir.
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Banka sermayesi, ana sermaye ve belli sinirlar dahilinde hesaplanacak katki
sermayeden indirim kalemi yapilacak tutarlar diisiilerek hesaplanacaktir. Bankanin
maruz kaldig1 kredi riski ise, banka aktiflerinin ve bilanco dis1 islemleri belli
kategorileri ayrilarak, her bir kategoriye ait risk agirliklar ile ¢arpilmasi ile elde
edilecektir. Hesaplamada kullanilan risk agirliklart ise sirasi ile %0, %10, %20, %50,
ve %100 seklindedir. Fark edilecegi gibi risk, sadece kredi riskinden olugmaktadir
(Yiksel, 2005, 1).

Ulkemizde 26 Ekim 1989°da yayimlanan 3182 Sayili Bankalar Kanunu’na Iliskin 6
Nolu Teblig ile bu sermaye yeterlilik oranin mevzuata girmistir. Ancak oran 1989°da

%05 kabul edilmis ve her yil bir puan arttirilarak 1992 %8’e ulasilmasi diisiiniilmiistiir

(Altintas, 2006, 57).

Basel I, icerdigi basit ve uygulanmasi kolay standartlar ile gelismekte olan iilkelerde
dahi hayat gecirilebilmistir. Boylece finansal sektér modernlesmis ve rekabet artisi

olmustur (Yayla, Kaya, 2005, 2).

Basel I, sermaye tabanini olusturan bilesenleri ana sermaye ve katki sermaye olarak
ikiye ayirmaktadir. Ana sermaye, banka hissedarlarinin tamami 6denmis ortaklik
sermayeleri ile vergi gibi tiim yiikiimliiliiklerden arindirilmis kamuya agiklanan
dagitilmamis karlardan olusmaktadir. Basel Komitesi ana sermayeyi tiim iilke
bankalarinda ortak kalemler olmasi nedeni ile temel bilesenler olarak belirtmistir.
Ana sermayenin bir diger ismi de 1. kusak sermayedir. Katki sermaye yada diger ad1
ile 2. kusak sermaye, ana sermaye disinda kalan kalemlerden olugsmaktadir ve en ¢ok
ana sermaye kadar olabilir. Bir diger ifade ile ana sermayenin, banka sermayesinin

en az %50’si kadar olmas1 gerekmektedir (Atiker, 2005, 2).

Sermaye tabaninin bir diger pargasi da sadece piyasa riski i¢in kullanilabilen sermaye

benzeri kredilerdir. Bunlar 3. kusak sermaye olarak da isimlendirilebilmektedir.

Sermaye tabaninin bu dgelerinden bagka sermaye tabanindan indirilmesi gereken
kalemler de bulunmaktadir. Bunlarin birincisi serefiye (goodwill) olarak ifade
edilebilecek bankanin yada c¢alisanlarin is iligkileri, miisteri potansiyeli vb. iken

ikincisi, konsolide bazda ele alinamayan finansal yatirimlardir. Son olarak iicilinciisii
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ise banka sermayesi i¢inde yer alan diger bankalara yada mevduat toplayan

kurumlara ait hisse senetleri yada finansal araglardir (BSBC, 1988, 14).

Basel I’de varliklarin risk agirliklar belirlenirken, alacagin teminati yada bor¢lunun
ozellikleri dikkate alinmaktadir. Basel I’de en elestirilen konulardan bir olan “kuliip
kural1” (club rule) da bor¢lunun 6zelliklerine gore risk agirligina sahip olmasidir.
Buna gore, OECD iiyesi olan {ilkelerin hazinelerinden yada merkez bankalarindan
olan alacaklar kredi riski tasimamaktadir. Ayrica OECD f{iyesi llkelerde kurulu
banka ve finans kurumlariin ihrag ettigi menkul kiymetler diisiik kredi riski (%20)
tagimaktadir. Teminatinda ipotek bulunduran krediler de orta derecede (%50) kredi

riski tasimaktadir.

Basel Komitesi’nin ilk Basel Uzlasisi’nda bilango i¢i kalemlere uyguladigi risk

agirliklan su sekilde olmustur (BSBC, 1988, 17):
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Tablo 5: Basel I’de Bilango Ici Kalemler Uygulanan Risk Agirhklar

%0 risk agirlig

Nakit

Merkez banklarina ve merkezi hiikiimetlere ulusal para
cinsinden verilen ve ulusal para cinsinden tahsil edilecek
borglar

OECD iiyesi iilkelerin merkez bankalarina ve merkezi
hiikiimetlerine tiim diger borglar ile OECD iilkelerinin merkezi
hiikiimetlerince teminat altina alinan aktifler

%20 risk agirlhigt

Uluslar aras1 kalkinma bankalarindan olan yada bu bankalarca
teminat altina alinmis varliklar

OECD ig¢inde yerlesik bankalardan olan veya bu bankalarca
teminat altina alinmis aktifler

OECD disindaki tilkelerde yerlesik bankalara kullandirilan
veya bu bankalarca garanti altina alinan vadesi bir yila kadar
olan krediler

OECD i¢inde yer alan yerel yonetimlere verilen borglar ve
tahsil edilmekte olan nakit aktifler

%350 risk agirhig

Sahibi tarafindan kullanilan yada kiraya verilen bir
gayrimenkul ile teminat altina alinan banka kredileri

%100 risk agirlig

Ozel sektodre kullandirilan krediler

OECD disindaki bankalara kullandirilan vadesi bir yildan uzun
krediler

OECD disindaki tilkelerin merkezi hiikiimetlerine yabanci para
cinsinden kullandirilan krediler

Miilkiyeti kamu kuruluslarina ait ticari igletmelere kullandirilan
krediler

Bankanin kullandig1 binalar, araziler, tiim ara¢ ve gerecler ve
diger sabit varliklar

Gayrimenkul yatirimlari

Diger bankalardan saglanan sermaye araglar1 ve diger tiim
varliklar

BSBC, 1988, 17

Bilango dis1 kalemler icin de kredi doniisiim katsayilari tespit edilmistir. Bilanco dis1

kalemler de bu katsayilar ile c¢arpilarak olusan sonuglar risk katsayilari ile

agirliklandirilmaktadir.

1996 yilinda Basel Komitesi, sermaye yeterliligi oranin hesaplanmasina piyasa

riskini de dahil etmistir. Bu ekleme de oranin hem paymnda hem de paydasinda
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degisiklikler olmustur. Paya, 1. ve 2. kusak sermayeye ek olarak 3 kusak sermaye
olarak tanimlanan kisa vadeli sermaye benzeri krediler ile katki sermayenin ana
sermayeyl asan bolimii eklenirken, paydaya da piyasa riskine esas tutar dahil
edilmistir. Piyasa riskine esas tutar, standart yontem yada riske maruz deger yontemi
ile hesaplanmis piyasa riskine maruz varliklar toplaminin 12,5 katsayist ile

carpilmasiyla elde edilecektir (BCBS, 1996, 8).

Ulkemizde de 10 Subat 2001 tarihinde yaymmlanan “Banklarin Sermaye
Yeterliliginin Olgiilmesine ve Degerlendirilmesine iliskin Yonetmelik™ ile piyasa

riski, sermaye yeterlilik oran1 hesaplanmasina dahil edilmistir.

1996 diizenlemesi ile sermaye yeterlilik oraninin hesaplanmasi asagidaki tabloda

gosterilmektedir:

Tablo 6: Basel I’e Gore Sermaye Yeterlilik Oran1 Hesaplanmasi

A. Ana Sermaye (1.Kusak)
- Odenmis Sermaye
- Yedek Akgeler

- Kamuya Ag¢iklanmis Rezervler
(Dagitilmamig Karlar)

B. Katki Sermaye (2. Kusak)
- Ihtiyari Rezervler
- Yeniden Degerleme Fonlari
- Genel Karsiliklar
- Sermaye Benzeri Krediler
C. Ugiincii Kusak Sermaye
- Kisa Vadeli Sermaye Benzeri Krediler
- Katki Sermayenin Ana Sermayeyi Asan

Bolimii
D. Sermaye=(A+ B + ()
E. Sermayeden indirilen Kalemler
- Serefiye
- Mali istirakler
F. Sermaye Tabami= (D -E)
G. Toplam Kredi Riskine Gore Agirhiklandirilmis Varhklar
H. Toplam Piyasa Riskine Maruz Varhklar

SYO=F/[G+ (H *12,5)] = Sermaye Tabani / Kredi Riski +
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| Piyasa Riski > % 8 |

Basel D’in ilerleyen siirede bir takim yonlerden eksikliklerinin ortaya c¢iktigi

gorilmiistiir. Bunlarin belli bagl olanlar1 su sekildedir (Yiiksel, 2005, 2):

. Bankalarin  kredi riskinin yaninda piyasa, likidite ve

operasyonel risklere de maruz kalmasi.

= Kredi riskinin bes Olgek ile degerlendirilmesi ve Olceklerin
uygulanacagi kalemlerin belirlenmesinde OECD iilkesi olup olmamak

kriterinin riske duyarlilig1 azaltmasi.

= Farkli sartlarda faaliyet gosteren ve farkli biiyiikliiklere sahip

bankalar arasinda ayrim gézetmemesi.

. Her isletmeye verilen kredinin, isletmeler aras1 fark
gozetmeden ayni risk agirhigi ile degerlendirilmesi. Bu durum, riski
yiiksek olan, dolayisi ile daha pahali kredi kullanan ama finansal
yapilar1 zayif sirketlerin kredi i¢in tercih edilmesine neden

olabilmektedir.

Yukarida anilan eksikliklerin yan1 sira 1990’11 yillarin sonunda meydana gelen Asya
Krizi de bankalarin hem risk yonetimini hem de sermayelerinin krizlere ne denli
yeterli oldugunu sorgulamalari da Basel I'in ihtiyaci karsilamadigini gostermistir

(Parasiz, 2000, 247).

2.5.4. Yeni Basel Sermaye Uzlasis1 (Basel II)

1999 yilinda Basel Komitesi, Basel I'in sermaye yeterliligi ol¢limiine iliskin
eksiklikleri de goz Oniine alarak, istisari bir metin yayimladi. Ardindan 2001 yili
basinda ikinci ve 2003 Nisan ayinda {igiincii istisari metinler yayimlandi. Bu
metinler, gerek banka yetkilileri gerek denetim kurumlarindan alinan yorumlar
cercevesinde tekrar diizenlenerek Besel II’ye iliskin nihai bir metin yayimlanmistir.

Basel II’ye son halinin verilmesi olduk¢a uzun bir siire almistir. Ciinkii yeniliklerin
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banka sermaye yeterliligi lizerindeki etkilerinin neler olacaginin saptanmasi amaciyla

Sayisal Etki Caligmalar1 (Quantitive Impact Studies) yapilmistir.

2.5.4.1. Basel II’nin Amaci ve Hedefleri

Eskisine nazaran oldukc¢a farkli bir yapida olan yeni uzlasi ile amaglanan sunlardir

(Yiiksel, 2005, 3):

. Bankalara yapilar1 ile uyumlu olan yontemi se¢me imkani
vermesi
. Riske duyarliliga ve esneklige zarar vermeyecek bir sekilde, en

yiiksek basitlikte olmasi

. Bankalarin etkin risk yonetimi sistemleri kurmalarinin tesvik
edilmesi

. OECD iilkesi olup olmama durumunun ortadan kaldirilmasi

= Kamuya agiklanan bilgilerin kapsam ve igeriginin
genisletilmesi

. Banka sermaye yeterliliginin hem banka hem de denetim

otoritesi tarafindan degerlendirilmesinin saglanmasi
= Sermaye yeterliligine iliskin bilgilerin kamuya ag¢iklanmas: ile
finansal ve ekonomik istikrara katkida bulunulmasi

2.5.4.2. Yeni Basel Sermaye Uzlasisi’nin Yapisal Bloklar

Sermaye yeterliliginin hesaplanmasina onemli degisiklikler getirten Basel 1I, ¢
yapisal bloktan olugmaktadir. (Sekil 3) Asagidaki seklide de gosterildigi gibi bu
bloklar; Asgari Sermaye Yikiimliiligii, Denetim Otoritesini Gozden Gegirmesi ve

Piyasa Disiplini’'nden olugmaktadir.
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BASEIL. 11

1. Yapisal Blok 2. Yapisal Blok 3. Yapisal Blok
Asgari Sermaye Denetim Otoritesini Piyasa Disiplini
Yikimlilagi Gozden Gegirmesi

Uygulamanin Kapsami

Sekil 3: Basel II’nin Temel Yapisi

2.5.4.2.1. Birinci Yapisal Blok: Asgari Sermaye Yiikiimliliigii

Birinci blok, her bankanin kendi sermaye yeterliligini hesaplamasin1 ifade
etmektedir. Bu hesaplamada olmasi gereken oran en az, daha 6nce de belirtildigi
lizere, %8 dir. Sermaye yeterliligi hesaplanirken kredi riski ve piyasa riski ile beraber
operasyonel risk de dikkate alinacaktir. Piyasa riskinin hesaplanmasinda 6nemli bir
degisiklik olmazken (standart yaklasim ve riske maruz deger yaklasimi), kredi riskini

hesaplanmasinda 6nemli degisiklikler olmustur. Bunlar sunlardir:

° Basitlestirilmis Standart Yaklasim, Simplified Standardised
Approach (SSA)

. Standart Yaklasim, Standardised Approach (SA)

o Temel Igsel Derecelemeye Dayali Yaklasim, Foundation

Internal Rating Based Approach (IRB)

° Gelismis Issel Derecelemeye Dayali Yaklasim, Advanced
Internal Rating Based Approach (AIRB)

Operasyonel riskin hesaplanmasinda ise kullanilacak yontemler asagidakilerdir:

o Temel Gosterge Yaklasimi, Basic Indicator Approach (BIA)
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Standart Yaklagim, Standardised Approach (SA)

I¢sel Olgiim Yaklagimi, Internal Measuremet Approach (IMA)

(Yayla, Kaya, 2005, 6)

Tablo 7°de 6lgme yontemleri toplu olarak gosterilmektedir.

Tablo 7: Basel II’de Yer Alan Ol¢iim Yontemleri

Gelismislik
Diizeyi Piyasa Riski Kredi Riski Operasyonel Risk
Basit i Basitlestirilmis Temel Gosterge
Standart Yaklasim | Yaklasimi
Standart Yaklasim | Standart Yaklagim | Alternatif Standart
Orta Yaklasim
Standart Yaklasim
Riske Maruz Temel I¢sel fleri Ol¢iim
Deger Yaklagimi Derecelendirmeye | Yaklagimlar
Gelismis Dayal1 Yaklagim
Gelismis I¢sel
Derecelendirmeye
Dayal1 Yaklagim
Yiiksel, 2005, 5
2.5.4.2.1.1. Kredi Riski Ol¢iim Yontemleri

Basel II gercevesinde ortaya konan risk ol¢iim yaklasimlar ile amaglanan, farkli

portfdyler icin farkli modellerin uygulanmasini saglamaktir. Boylece daha dogru risk

Olclimii yapilabilecek ve banka risk bazli kredi fiyatlamasi imkanina kavusacaktir.

Risk bazli kredi fiyatlamas: ile bankalar, kredi limitlerinin belirlenmesi, yeni

tirtinlerin fiyatlanmasi ve miisteri se¢imlerinin risk temelinde yapilmasi sonucu kredi

riskini yonetimi ve izlenmesi saglikli bir yapiya kavusacaktir (Bolgiin, Ak¢ay, 2005,

531).

Basel II’de kredi riski 6lgme yontemleri standart ve igsel derecelendirmeye dayali

yaklagimlar olarak iki baslik halinde incelenebilir.
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2.5.4.2.1.1.1. Standart Yaklasimlar

Standart yaklasimlar, kredi risk agirliklarinin, dissal derecelendirme (rating) notuna
sahip tlkelerin hazine ve merkez bankalari ile finans kuruluslar1 ve diger kurumsal
kredi

bulunmayan miisterilerden olan alacaklar ile bazi aktif kalemler ic¢in ise risk

misterileri i¢cin derecelendirme notlarina goére, derecelendirme notu
agirliklarimin Basel I’e benzer sekilde standart olarak belirlendigi yontemlerdir.
Standart yaklasimlari; standart yaklasim ve basitlestirilmis standart yaklasim olarak
ikiye ayirmak mimkiindiir. Ancak basitlestirilmis standart yaklasim isminde
tamamen ayr1 bir yontem bulunmamakta, bazi alanlarda tutarli olmak kaydiyla daha
basit segenekler sunulmaktadir. Esas olan hem hiikiimetler hem de kurumsal
miisteriler i¢in kredi risk agirliklarina esas derecelendirme notlarinin bu konuda yetki
ve yetkinlige sahip bagimsiz derecelendirme kuruluslarinca verilmesini 6ngoren
“standart yaklasim”dir. Basitlestirilmis standart yaklasimlarda, iilke hazine ve
merkez bankalariin kredi risk agirliklarinin belirlenmesinde, bagimsiz kuruluslarca

verilen iilke notlar1 yerine, ihracat kredi kurumlarinca verilmis iilke notlarinin

kullanilmasina izin verilebilmektedir (Altintas, 2006, 397).

Standart yaklagimlar kapsaminda siniflandirilan alacaklara ve uygulanabilecek kredi

risk azaltim tekniklerine asagida sirasiyla yer verilecektir:

Ulke Hazine ve Merkez Bankalarindan Olan Alacaklar: Ulkelerin Hazine ve
Merkez Bankalarindan olan alacaklar i¢in standart yaklasimda kullanilacak iilke

kredi notlar1 ve bu notlar i¢in belirlenen standart kredi risk agirliklar1 Tablo 8’teki

gibidir.
Tablo 8: Ulke Hazine ve Merkez Bankalarindan Olan Alacaklara iliskin Risk
Agirhiklarn
Kredi AAA, A+, A | BBB+, BB+, B- Alt1 | Derecelendirilmemis
Notu AA- BBB- B-
Risk %0 %20 %350 %100 %150 %100
Agirhg
BIS, 2004, 15
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Denetim otoriteleri kendi iilke hazine ve merkez bankalarindan olan ulusal para
cinsinden alacaklar i¢in daha diisiik risk agirliklar1 belirleyebilirler. Bu ¢ergevede
BDDK, T.C. Hazinesi ve T.C. Merkez Bankasi’ndan olan YTL cinsinden alacaklar
icin kredi risk agirligini %0’a kadar diistirmeye yetkilidir (Altintas, 2006, 404).

Bu alacak sinifi i¢in basitlestirilmis standart yaklagim se¢cenegi mevcuttur. Dilenirse
kredi derecelendirme kuruluslarinca verilen iilke notlar1 yerine, ihracat kredi
kuruluslarinca (IKK) verilen iilke notlar1 kullanilabilir (Tablo 9) (Altintas, 2006,
405).

Tablo 9: Ulke Hazine ve Merkez Bankalarina iliskin Basitlestirilmis Standart

Yaklasim Secenegi
IKK Risk Notu 0-1 2 3 4-6 7
Risk Agirlig %0 %20 %50 %100 %150

BIS, 2004, 16

Bankalardan Alacaklar: Bankalardan alacaklar i¢in iki se¢enek sunulmaktadir.
Denetim otoriteleri iki opsiyondan birisini tercih edip tiim bankalar i¢in ayni rejimi
uygulamalidir. Bankalardan olan derecelendirilmemis alacaklara, bankalarin kurulu
bulunduklar iilkenin kredi notuna karsilik gelen risk agirligindan daha avantajl bir

oran uygulanamaz..

Basitlestirilmis standart yaklasim olarak nitelendirilebilecek ilk opsiyonda, bankanin
kurulu bulundugu tlkenin kredi notlar1 esas alinmaktadir. Bu opsiyonda bankalar,
kurulu bulunduklar {ilkelerin kredi notlarindan bir derece diisiigii ile risk agirligina

tabi tutulmaktadir (Tablo 10).
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Tablo 10: Bankalardan Olan Alacaklara iliskin Risk Agirhklar (1. Opsiyon)

Ulke AAA, A+, A | BBB+, BB+, B- Alt1 | Derecelendirilmemis
Kredi AA- BBB- B-

Notu

Risk %20 %50 %100 %100 %150 %100

Agirlig

BIS, 2004, 18

Dikkat edilirse, Basel I’de OECD kuliip kurali yaklasimi altinda %0 ve %20 risk

agirhigina tabi tutulan iilke ve bu iilkelerdeki bankalardan alacaklarin, ayni statiiden

yararlanmaya devam edebilmesi i¢in bu defa AAA ile AA- arasinda bir {ilke notuna

sahip olunmasi1 gerekmektedir (Altintas, 2006, 405).

Standart yaklagim olarak kabul edebilecek ikinci opsiyonda, risk agirliklar

bankalarin kendi kredi derecelerine gore belirlenmektedir. Vadesi ii¢ ay veya daha

kisa olan alacaklar, kisa vadeli olarak kabul edilip, daha diisiik risk agirligindan

yararlanabilecektir. %150 kredi riski agirlig: takdir edilen not grubuna giren bankalar

bu avantajdan yararlanamamaktadir (Tablo 11) (Altintas, 2006, 406).

Tablo 11: Bankalardan Olan Alacaklara iliskin Risk Agirliklar: (2. Opsiyon)

Bankanin

Kredi Notu

AAA,
AA-

A+, A

BBB-

BBB+,

BB+,
B-

B- Alt1

Derecelendirilmemis

Risk
Agirlig

%20

%50

%50

%100

%150

%50

Risk
Agirhig
(Kisa
Vadeli)

%20

%20

%20

%30

%150

%20

BIS, 2004, 18
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Kamu Kurum ve Kuruluslarindan Olan Alacaklar: Merkezi idareye dahil
olmayan kamu kurum ve kuruluslarindan olan alacaklar, bankalardan olan alacaklar
icin belirlenen iki secenekten birisine gore risk agirligina tabi tutulacaktir. Bankalar
icin ikinci secenek tercih edilip, kamu kuruluslariin kredilerine verilen kredi
dereceleri degerlendirmede esas alindiginda “kisa vadeli alacak” segenegi

uygulanmayacaktir.

Ulke denetim otoriteleri, bazi kamu kurum ve kuruluslarinin kredi degerliligini iilke
hazinesi veya merkez bankasina esdeger gorerek, bu kurumlardan olan alacaklarin
kredi risk agirliklarini iilke hazinesi veya merkez bankasindan alacaklarla bir
tutabilir. Ornegin Tiirkiye’de, Ozellestirme ve Toplu Konut Idareleri’nin ve hatta
Tirk Eximbank’mm bu hiikimden yararlandirilmast mimkiin goziikmektedir

(Altintas, 2006, 406).

Cok Tarafhh Kalkinma ve Yatirom Bankalari: Cok tarafli kalkinma bankalarina
kullandirilan krediler i¢in uygulanan risk agirliklari, genel olarak bankalardan olan
alacaklara iliskin 2. opsiyonda oldugu gibi bagimsiz kredi derecelendirmelerine
dayandirilacaktir. Ancak kisa vadeli alacaklar ig¢in avantajli uygulama gegerli

olmayacaktir. (Tablo 12) (BIS, 2004, 16).

Tablo 12: Cok Tarafli Kalkinma ve Yatirim Bankalara iliskin Risk

Agirhiklarn
Kredi AAA, | A+, | BBB+, | BB+, |B- Derecelendirilmemis
Notu AA- A BBB- | B- Alt1
Risk %20 %350 | %50 %100 | %150 | %50
Agirhig

Altintas, 2006, 405

Bununla birlikte; Basel Komitesi’nce belirlenen asagidaki kriterleri tasiyan g¢ok
tarafli kalkinma bankalarindan olan alacaklar %0 risk agirligina tabi tutulacaktir

(Altintas, 2006, 406-407):
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. Istisnalar harig, genel olarak AAA’dan diisiik olmayan kredi notu,

. Sermayedarlarin ¢ogunlugunun AA- veya daha yiiksek kredi derecelerine

sahip olmasi veya borg¢tan ziyade 6zkaynakla calisilmast,

. Gliglii sermayedar destegi,
. Yiiksek sermaye ve likidite yeterliligi,
. Yiiksek kurumsallagma, saglikli risk yonetimi.

Menkul Kiymet Sirketlerinden Olan Alacaklar: Bu kuruluslardan olan alacaklar,
bankalarda oldugu gibi, istlendikleri risklerle 6zkaynaklar1 arasinda iliski kuran
diizenlemelere tabi olmalar1 kaydiyla, bankalardan olan alacaklar gibi
degerlendirilmekte; bu tiir bir diizenlemeye tabi olmamalar1 halinde ise, kurumsal
kredilere uygulanan esaslara gore risk agirliklar belirlenmektedir (Candan, Oziin,

2006, 141).

Kurumsal Alacaklar: Sigorta sirketlerinden olanlar da dahil olmak {izere kurumsal

alacaklar icin Tablo 13°deki risk agirliklar1 uygulanacaktir:

Tablo 13: Kurumsal Alacaklara Iliskin Risk Agirhiklar

Kredi AAA, A+ A BBB+, BB- Alt1 | Derecelendirilmemis
Notu AA- BB-

Risk %20 %50 %100 %150 %100

Agirhig

BIS, 2004, 19

Derecelendirilmemis kurumsal krediler i¢in standart risk agirligi %100 olacaktir. Bir
alacagin kurumsal nitelikte olabilmesi igin, isletmenin yillik cirosunun 50 milyon
Euro’dan fazla olmasi gerekmektedir. Bununla birlikte, Basel II diizenlemesinde,
yillik toplam satis tutar1 50 milyon Euro’nun altinda, toplam kredi tutari ise 1 milyon
Euro’nun  {istinde  olan  isletmeler,  kurumsal ~KOBI  portfoyiinde

degerlendirilmektedir. Tablo 13’de kredi derecelerine gore belirlenmis olan risk
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agirliklari, kurumsal KOBI niteligini haiz isletmeler i¢in de gecerli olacaktir (TBB,
2006, 9).

Kurumsal alacaklar i¢in de basitlestirilmis standart yaklasim segene§i mevcuttur.
Ulke denetim otoriteleri dilerlerse, bankalarm kredi derecesi bulunup bulunmadigina
bakmaksizin; tim kurumsal alacaklar1 i¢in %100 standart risk agirlig

uygulamalarina izin verebilir (Altintas, 2006, 407).

Perakende Krediler: ikamet amacli gayrimenkullerin ipotegi ile teminatlandirilmus
olanlarin disinda kalan, birey veya bireylere kullandirilan krediler ile toplam tutari 1
milyon Euro’yu asmayan KOBI’lere kullandirilan ve kredi portfdyiinde borglu
yogunlasmasi yaratmayan — tahsilinde gecikme olmamis krediler, bu kapsamda
degerlendirilmektedir. Basel II metni, denetim otoritelerinin perakende kredilere %
75 risk agirhi@r uygulayabileceklerini belirtmektedir. Diizenleme ayrica, menkul
kiymet seklinde kullandirilan kredilerin, bireylere veya KOBI’lere tahsis edilmis
olsalar dahi, perakende kredi olarak kabul edilmeyeceklerini de eklemektedir

(Candan, Oziin, 2006, 143).

Konut ipotekli Krediler: Bu kapsamdaki krediler, séz konusu gayrimenkuliin
borgluya ait olmasi, gayrimenkulde bor¢lunun ikamet etmesi, edecek olmasi ya da
bor¢lu tarafindan bir baskasina kiraya verilmis olmasi ve ipotegin, giivencesini
olusturdugu kredilerin tamamimi karsilamasi kosullarina bagli olarak %35 risk
agirhgma tabi tutulacaktir (Candan, Oziin, 2006, 144). Denetim otoriteleri, bu
ayricaliklt oranin sadece konut edindirme kapsaminda uygulanmasimi ve ipotek
miktarinin  kredi iizerine ihtiyath bir marj ilave edilerek belirlenmesini
saglamalidirlar. Denetim otoriteleri, bu kriterlerin karsilanamadigi kanisina vardiklar

takdirde s6z konusu standart risk agirligini artirmahidirlar (BIS, 2004, 20).

Yukarida belirtilen kriterleri tasimayan gayrimenkul ipotegi glivencesindeki krediler,
perakende portfoye O0zgii gerekli sartlar1 sagliyorsa perakende kredi kapsaminda
degerlendirilebilmektedir. Ornegin, bir konut kredisine, bor¢luya ait olan ve ikamet

amagli gayrimenkul {izerine tesis edilmis ipotek giivencesinde olmasina karsin,
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tamami karsilanmayan perakende kredi i¢in %35 risk agirligi yerine %75 risk agirlig

uygulanacaktir (Candan, Oziin, 2006, 144).

Ticari Gayrimenkul Ipotekli Krediler: Basel Komitesi ticari gayrimenkullerin
teminata alinmasi suretiyle kullandirilan kredilerin, son birkag on yildir {ilke
bankacilik sektorlerindeki sorunlu aktiflerin en biiyiik kaynagi oldugu tespitinden
hareketle, bu tiir krediler i¢in risk agirligini prensipte %100 olarak belirlemistir.
Bununla birlikte, Komite, uzun siliredir faaliyette bulunan, iyi diizenlenmis ve
gelismis piyasalar acisindan istisnai hallerde, is merkezleri ve/veya ¢ok amagl ticari
gayrimenkuller ve/veya c¢ok sayida bagimsiz birimden olusan ticari gayrimenkuller
lizerine tesis edilen ipoteklere, krediyi teminat altina alan gayrimenkuliin piyasa
degerinin %50’sini ya da ipotekli kredi degerinin %60’1n1 (hangisi daha diisiikse)
gegmeyen kredi diliminin %50 oraninda risk agirligina tabi tutulmasinin miimkiin
olabilecegi diislincesindedir. Ancak Komite bu tiir bir uygulama igin, ticari
gayrimenkul ipotekli kredilerden kaynaklanan kayiplarin bir yillik siire iginde geri
0denmemis kredi tutarinin %0,5’ini asmamasi tiirinden kosullar 6ne stirmiistiir

(Altintas, 2006, 413).

Tahsili Gecikmis Krediler: Konut ipotekli krediler hari¢, 6demesi 90 giinden fazla
gecikmis tiim alacaklarin teminati bulunmayan kisimlari, ayrilan 6zel karsilik ve
zarar yazilmis tutarlar ¢ikarildiktan sonra asagidaki gibi risk agirhi§ina tabi

tutulacaktir (Candan, Oziin, 2006,145; Altintas, 2006, 414):

. Ozel karsiliklar kredinin édenmemis boliimiiniin %20’sinden diisiikse risk
agirhigr %150 dir.
. Ozel karsiliklar kredinin 6denmemis béliimiiniin %20’sini asiyorsa risk

agirhigi %100°diir.

. Ozel karsiliklar kredinin édenmemis boliimiiniin %50’sini asiyorsa ulusal
denetim otoriteleri risk agirligini %50’ye diisiirebilirler, ancak Komite’nin bu halde

dahi prensipte kabul ettigi risk agirligi %100°diir.
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Diger Aktifler: Diger aktiflerin tamami i¢in uygulanacak risk agirligt %100’ diir
(Ozerkek, 2006, 40).

Bilanco Dis1 Islemler: Bilango dis1 islemlerin, Tablo 14’de de yer alan Kredi
Doniistim Faktorleri (KDF) kullanilarak, kredi esdegeri tutarlar1 bulunacak ve karsi

taraflarina gore risk agirligina gore tabi tutulacaktir (Ozerkek, 2006, 40).

Tablo 14: Kredi Doniisiim Faktorleri

Islem KDF
Kendi kendine itfa olan ve ylikiimliiliigii ile teminatlandirilan 20
kisa vadeli akreditiflerde
Banka menkul kiymetlerinin teminat olarak verilmesi 100
1 yildan kisa vadeli cayilamaz taahhiitler 20
1 y1ldan uzun vadeli cayilamaz taahhiitler 50
Kosulsuz cayilabilir taahhiitler 0
Ozerkek, 2006, 41

2.5.4.2.1.1.1.1. Standart Yaklasimlarda Kredi Risk Azaltim Teknikleri

Standart yaklasimda, teminatlarin kredi riskini azaltici etken olarak dikkate
alinmasinda basit ve kapsamli olmak iizere iki yontemden birini kullanmak

mumkuindiir.

Basit yontemde, maruz kalinan riskler teminatli veya teminatsiz olarak iki kisma
ayrilmakta, riskin teminatsiz kismi i¢in bor¢lunun risk agirligi dikkate alinmakta
iken, teminatli kismi igin teminatin risk agirligi géz oniinde bulundurulmaktadir.
Buradaki en 6nemli ilke; teminatin risk agirliginin hesaplamada kullanilabilmesi i¢in

bor¢lunun risk agirhigindan daha diisiik olmas1 gerektigidir (TBB, 2006, 10). Basit
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yontem kullanan bankalarin teminat olarak dikkate alabilecekleri finansal araglar

sOyle siralanmaktadir (Bolgiin, Akgay, 2005, 547; TBB, 2003, 12):

. Nakit ve nakit niteligindeki mevduatlar ile kredi veren bankanin c¢ikarmig

oldugu benzeri finansal araglar,
. Altin,

. Belli seviyelerin tizerinde derecelendirme notu almis bor¢glanmay1 temsil eden

menkul kiymetler,

. Derecelendirilmemis menkul kiymetlerden belli sartlar1 tasiyanlar,
. Belirli bir ana endekse kote hisse senetleri ile
. S6z konusu hisse senetlerini igeren ve giinliik olarak fiyatlar1 aciklanan

yatirim fonlarina iligkin katilma belgeleri.

Kapsamli yontemde, borglu riskleri ve karsiliginda alinan teminatlarin degerinde
zaman i¢inde degismeler olacagi varsayimiyla, karsi tarafin riski belli kesintiler
araciligiyla artirilmakta, teminat tutarlari ise azaltilmaktadir. Artirilan risk ile
azaltilmis teminat tutar1 arasindaki fark, karsi tarafin risk agirligi ile carpilmaktadir.
Bu yontemde, risk ile teminatin farkli para cinslerinden olmasi halinde, doviz
cinslerindeki volatiliteyi de yansitabilmek amaciyla farkli bir kesinti orani
uygulanmaktadir (TBB, 2006, 11). Kapsamli1 yontemde, basit yontemde kabul edilen
teminat tilirlerine ek olarak asagidaki teminat tiirler1 de gecerli olmaktadir (Yiiksel,

2005, 25):

» Belirli bir ana endekse kote olmayan, ancak taninmis bir piyasada islem géren

hisse senetleri,

» Bir dnceki maddede bahsedilen hisse senetlerine yatirim yapan kolektif yatirimlar

ile yatirim fonlar1.

Basitlestirilmis standart yaklasim ile kredi risklerini 6lgen bankalarin, teminatlar i¢in

sadece basit yontem kullanmalarina izin verilmektedir.
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Kredi riskini azaltmak amaciyla kullanilan teminatlarin yani sira, garantiler, kredi
tiirevleri ve bilango i¢i netlesme anlagmalari da kredi risk azaltim teknikleri arasinda
dikkate alinabilmektedir. Farkli olarak basitlestirilmis standart yaklagimda, Kredi
tirevlerinden sadece “toplam getiri swaplar1” ile “kredi temerriit swaplar1” risk
azaltic1 teminat olarak kabul edilmektedir. Kredi tiirevleri ve netlesme anlasmalari

kredi risk azaltim teknikleri i¢erisinde yer almamaktadir (TBB, 2006, 11).

2.5.4.2.1.1.2. I¢csel Derecelendirmeye Dayal Yaklasimlar

Icsel derecelendirmeye dayali yaklasimlar bankalara, kredi derecelendirme
modellerini kullanabilme olanagini tanimakta ve bu sayede temerriit olasiliklarini
(Probability of Default-PD) belirlemeleri miimkiin oldugundan, énemli bir manevra
alan1 saglamakta ve yaklasimin uygulanmasinda 6zerklik vermektedir. Buna karsin
resmi otorite, bankanin i¢sel derecelendirme yontemini gozden gegirmek ve
uygulanabilirligine onay vermek durumunda oldugundan ¢ok 6nemli bir sorumluluk
istlenmektedir (Yayla, Kaya, 2005; 8). Bu kapsamda, sorumluluk yiiklenen bir diger
taraf da bankalarin st diizey yonetimleridir. Banka yoOnetimi, bankalarinin
uygulamakta olduklar1 igsel kredi derecelendirme sistemlerinden sorumlu
tutulmuglardir. Uygulama kapsaminda bankalarinin derecelendirme ve risk tahmin
modellerinin anlamli sonuglar verdigini diizenleyici otoriteye kanitlamakla yiikiimlii
tutulan banka yoOnetimi, sistemlerinin disardan incelenmesine hazirlikli olmalidir

(Cagil, Citmaci, 2003, 273; TSPAKB, 2005a, 15).

Igsel derecelendirmeye dayali yaklagimlar, daha 6nce de bahsedildigi gibi “Temel
Icsel Derecelendirmeye Dayali Yaklasim” ve “Gelismis Igsel Derecelendirmeye
Dayali Yaklasim” seklinde ikiye ayrilmaktadir. Bu yaklasimlarin mekanizmasina
gore kredi risklerinin belirlenebilmesi i¢in Oncelikle alacaklarin smiflandirilmasi
gerekmektedir (Yiiksel Tiirker Kaya, 2005, 8). Bu cercevede, i¢sel derecelendirme
yaklagimlarinda (Temel veya Gelismis), kredi veren banka oncelikle varliklarini

asagidaki sekilde bes farkli sinifa ayirmaktadir (Atiker, 2005, 8-9; TBB, 2003, 10):
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Kurumsal Pozisyon

Proje Finansmani

Yatirim Finansmani

Emtia Finansmant

Gelir Getiren Gayrimenkul Finansmani

Yiiksek Volatiliteye Sahip Ticari Gayrimenkul Finansmani

Hiikiimetler Pozisyonu

Merkezi Hiikiimetler

Merkez Bankalari

Bazi1 Kamu Kurumlari

Cok Tarafli Kalkinma Bankalar1
IMF

BIS (Uluslararas1 Odemeler Bankast)
Avrupa Merkez Bankasi

Avrupa Toplulugu

Banka Pozisyonu

Bankalarla beraber araci1 kurumlar da ayn1 sekilde degerlendirilmektedir.

Perakende Pozisyon
Bireysel Miisteriler
Ipotekli Konut Finansman Kredileri

Bazi sartlar altinda Kiigiik Isletmelere Verilen Krediler
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Hisse Senedi Pozisyonu

- Konsolidasyona tabi olmasi ya da sermayeden indirilmesi gerekmeyen,

dogrudan ya da dolayli miilkiyet haklari.

Bu siniflandirma kapsaminda, her varlik sinifi i¢cin {i¢ unsur belirlenmektedir
(TSPAKB, 2005a, 16). S6z konusu unsurlardan ilki, banka veya otorite tarafindan
tahmin edilen risk parametreleri olan risk bilesenleridir. Ikincisi, risk bilesenlerini
risk agirliklarina ve dolayisiyla yasal sermaye tutarna doniistiiren risk agirlig
fonksiyonlaridir. Ugiinciisii ise; banka tarafindan ilgili varlik smifina yonelik olarak
i¢sel derecelendirme yaklasiminin kullanilabilmesi i¢in asgari standartlardir (Yayla,

Tirker Kaya, 2005, 9).

Risk bilesenlerini olusturan kavramlar, asagida sirasiyla tanimlanmaktadir

(TSPAKB, 2005a, 15):

Temerriide Diisme Olasiligi (PD): Borglunun sozlesme gereklerine uymayarak

yiikiimliiliglinii kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi durumudur.

Temerriit Halinde Kayip (LGD): Bor¢lunun temerriide diismesi halinde, maruz

kalinabilecek en yiiksek zarar oranidir.

Temerriit Olasiligima Maruz Deger (EAD): Bor¢lunun temerriide diismesi halinde

risk altinda olan tutardir.

Fiilli Vade (M): Kupon O6demeleri gibi 6demeleri de dikkate alarak hesaplanan

bor¢lunun borcunu édemesi beklenen ortalama vadedir.

I¢sel derecelendirmeye dayali temel yaklasimda, banka her bir borglunun 6dememe
olasiligin1 (PD) tespit etmekte, 6dememe durumunda maruz kalinacak riske (EAD)
ve dogacak =zarar tahminlerine (LGD) iliskin veriler denetim otoritesince
saglanmaktadir. Vadeye iligkin veriler i¢in ise; ya denetim otoritesi tarafindan ulusal
diizeyde takdir yetkisini kullanilarak tiim bankalara uygulanmak iizere sabit vade
varsayimlarini olusturmakta ya da bankalar kalan vade i¢in kendi tahmin degerlerini

olusturabilmektedirler. Gelismis i¢sel derecelendirmeye dayali yaklasimda ise; PD,
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EAD, LGD verilerinin ve vadeye iliskin verilerin bankalarin kendi biinyelerinde
hesaplamalarina izin verilmistir (Cagil, Citmaci, 2003, 272). S6z konusu
parametrelerin  Basel II Diizenlemesi tarafindan verilen “risk agirhig

fonksiyonlari”na uygulanmasiyla sermaye yeterliligi belirlenmektedir.

Yukarida da degindigimiz gibi temel i¢sel derecelendirmeye dayali yaklasimda
ulusal denetim otoriteleri, sermaye yeterliliginin hesaplanabilmesi icin gereken bazi
parametreleri saglamaktan sorumludurlar. Ancak, gelismis i¢sel derecelendirmeye
dayali yaklagimi1 kullanan bankalar ise parametreleri kendi veri setlerinden hareketle
tahmin etmek zorundadirlar. Bankalarin temerriide diisme olasiligini (PD)
hesaplamak i¢in kullanacaklar1 tarihsel veri serisi en az 5 yillik olmalidir. Temerrtit
halinde kayip (LGD) ve temerriit aninda risk tutar1 (EAD) parametresinin
hesaplanmas: igin gerekli veri seti, kurumsal ve kurumsal KOBI nitelikli alacaklar
icin en az 7 yillik, perakende alacaklar i¢in ise en az 5 yillik olmalidir (TBB, 2006,
12).

2.5.4.2.1.1.2.1. ic¢sel Derecelendirmeye Dayal Yaklasimlarda Kredi Riski
Azaltim Teknikleri

Basel II igsel derecelendirme yaklasimlar ile birlikte, standart yaklagimda var olan
teminat sinirlamasi ortadan kalkmaktadir. Bankalar temerriide diisen kredileri i¢in
kayip oranlarim1 (LGD), ge¢mis veri setlerini de dikkate alarak tahmin edecek ve s6z
konusu kayip oranlarint sermaye yiikiimliiliiklerini hesaplarken kullanacaklari
formiilasyonlara dahil ederek kredi risklerini azaltabileceklerdir. Teminatin risk
azaltic1 etkisinin ulusal denetim otoritesine ispat edilmesi halinde, her tiirlii teminat
kredi riskinin hesabinda dikkate alinabilecektir. Ornegin standart yaklasimda gergek
miisteri ¢ek ve senetleri risk azaltict unsur olarak kabul edilmezken, igsel
derecelendirmeye dayali yaklasimlarda bu teminat tlirii sermaye ihtiyacinin
karsilanmasinda ve kredi fiyatlamasinda olumlu bir etkiye sahip olabilecektir. Sonug
olarak, Basel II’de Ongoériilen risk Ol¢iimleme yontemlerinin gelismislik diizeyi
arttikga risk azaltim tekniklerinin uygulama alan1 genislemektedir. Igsel

derecelendirmeye dayali yaklasimlar, bankalarin kendi igsel veri setlerinden
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hareketle tahmin yapmalarina olanak tanisa da, kontrol ve onay mekanizmasinin

daha siki bir bi¢imde isleyecegi diisiiniilmektedir (TBB, 2006, 13).

2.5.4.2.1.2. Operasyonel Risk ve Sermaye Yeterliligi Hesaplama Yontemleri

Basel Komitesi diizenlemeleri incelendiginde, 1988 yilindan 1999’a kadar siirekli
olarak piyasa ve kredi riskleri ile ilgili diizenleme ve calismalar yapildig1 goriiliir.
Risk yonetimindeki her kavramin dogus nedeni bir ihtiyactir. Piyasalarda yasanan
finansal skandallar ve gelismeler bir finansal kurumun tiim risklerinin aynm1 bazda
ifade edilmesi gerektigini ortaya ¢ikarmistir. Basel II’nin getirdigi en biiytik yenilik,
operasyonel riskleri tamimlamis ve ilk defa sermaye yeterliligine dahil edilmesi
gerektigini ortaya atmis olmasidir. Diizenleme, bu konuda operasyonel risk 6lgiim
yaklagimlarinin temel 6zelliklerini ve bazi temel standartlar1 belirlemistir (Bolgiin,

Akcay, 2005, 607).

Basel II Diizenlemesi’nde operasyonel risk, uygun olmayan ya da islemeyen i¢
stiregler, insanlar ve sistemler ya da dis etkenler nedeniyle ortaya c¢ikabilecek zarara

ugrama riski olarak tanimlanmistir (Leblebici Teker, 2005; 14).
Operasyonel risk 6l¢iim yontemleri;

1.Temel Gosterge Yaklasimi,
2.Standart Yaklagim,
3.1¢sel Olgiim Yaklasimlar

olmak iizere iic bashk altinda ele almmustir. ilk yaklasimdan son yaklasima
gecildikce riske duyarlilik artmakta, ayrilmasi gereken sermaye tutar1 ise
azalmaktadir. Bankalarin bu yaklasimlar1 kullanabilmelerinin sarti, asgari kosullari
saglamalaridir. Bankalarin, operasyonel riskin oOl¢iimiinde uzmanlagmalariyla
birlikte, daha gelismis modelleri kullanmalar1 beklenmektedir. Bankalar, operasyonel
riskin bilesenleri i¢in farkli yaklagimlar benimseyebilirler, ancak daha gelismis ve
daha karmagsik olan yaklasimlari benimsediklerinde, daha basit olan yaklagimlara

donmelerine izin verilmemektedir (Degirmenci, 2003, 43-44).
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2.5.4.2.1.2.1. Temel Gosterge Yaklasimi

Temel gosterge yaklasimi, bankanin biitiin faaliyetleri i¢in tek bir gosterge
kullanarak, operasyonel riski karsilamak {iizere gerekli sermaye tahsisini tespit
etmektedir (Ozerkek, 2006, 49). Séz konusu sabit gosterge, Basel Komitesi
tarafindan briit gelir (BG) olarak belirlenmistir (Leblebici Teker, 2005, 65). Briit
gelir ile kastedilen, net faiz geliri ile net faiz dis1 gelir toplamidir. Ancak briit gelire

ulasirken bazi diizeltmelerin yapilmasi gerekmektedir. Briit gelir hesaplanirken;

. Yatirim portfoyilinden saglanan kar ve zararlar,
. Faiz gider reeskontlari,
. Disaridan hizmet alimlarina Odenenler de dahil olmak iizere her tiirli

operasyonel giderler,

. Vergi ve provizyon giderleri,

. Olaganiistii gelir ve giderler,

. Sigorta policelerinden elde edilen zarar tazminleri dikkate alinmayacaktir
(Altintas, 2006, 470).

Operasyonel risk i¢in sermaye yilikiimliiliigii, temel gdstergenin (son ii¢ yila ait
ortalama briit gelir tutarinin) Basel Komitesi’'nce belirlenen bir katsay1 (%15°lik a
faktorii) ile carpimi yoluyla hesaplanir (Ozerkek, 2006, 50). Briit gelir tutarinin
herhangi bir yil i¢in negatif veya sifir ¢ikmasi halinde, o yila ait deger sermaye

yiikiimliiliigii hesaplamalarinda dikkate alinmamaktadir (Candan, Oziin, 2006, 234).

Bu kapsamda sermaye yukiimliiliigii hesaplamas1 asagidaki formiil yardimiyla

yapilmaktadir (Altintas, 2006, 470):

Operasyonel Risk Sermaye Yikimliligi=[X (BG;, xa)]/ n
BG : Son ii¢ yillik briit gelir ortalamasi (pozitif olanlar igin)

n : Son {i¢ y1l iginde briit gelirin pozitif oldugu yil sayisi

ao:%I15
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Hesaplanan sermaye ylkiimliligi tutar1 12,5 ile g¢arpilarak sermaye yeterliligi
oraninin paydasina eklenmektedir. Operasyonel riskler i¢in sermaye ylkiimliligi
getirilmis olmasi, sermaye yeterliligi oraninin paydasina briit gelirin iki katina
yaklasan (12,5 x %15 = 1,875) bir ilave yapilmasini gerektirmektedir (Candan,
Oziin, 2006, 234).

En basit yontem olan temel gosterge yaklasiminin arkasindaki mantik, gelir elde
etmek i¢in faaliyette bulunmak gerektigi; dolayisiyla gelir ve operasyonel riskler
iceren faaliyetler arasinda pozitif bir korelasyon olacag: diisiincesine dayanmaktadir.
Bankalarin operasyonel riskliliginin dogrudan briit gelire baglanmasi, risk
duyarliligimin son derece diisiik olmasi bakimindan elestiri gormektedir. Basel
Komitesi, gelismis yaklagimlari kullanmalar1 ve risk yoOnetimi sistemlerini
gelistirmeleri i¢in bankalar tesvik etme amacini giitmektedir. Bu bakimdan, en basit
yontem olan temel gosterge yaklasimimnin riske duyarliliginin yiiksek olmasi

beklenmemelidir (Candan, Oziin, 2006, 235).

Bu yaklasim daha cok kiiglik ve ulusal bankalarin kullanimia uygundur. Basel
Komitesi, uluslararasi alanda faaliyet gosteren ve dnemli boyutta operasyonel riske
maruz kalan biiyilkk bankalar icin daha gelismis yaklasimlar kullanmalarim

onermektedir (Boyacioglu, 2002, 57).

2.5.4.2.1.2.2. Standart Yaklasim

Temel gosterge yaklasiminin daha gelismis bir sekli olan standart yaklasim, banka
faaliyetlerini bir dizi standartlagtirilmis faaliyet birimlerine ve faaliyet kollarina
ayirmakta, daha sonra bu alanlarda bankanin faaliyetinin biiyiikliigii ve hacmini
yansitan genel bir gosterge kullanmaktadir. Bu gosterge ile, her bir faaliyet koluna
iligkin operasyonel risk miktarinin yaklasik olarak temsil edilmesi amaglanmaktadir
(Boyacioglu, 2002, 57-58). Her bir faaliyet koluna iliskin genel gostergeler ile belirli
bir katsayimin (83) ¢arpilmasi yoluyla faaliyet kollar1 bazinda sermaye yiikiimliiliikleri
hesaplanmaktadir. Hesaplamada kullanilan katsayr () ise, Basel Komitesi
tarafindan, faaliyet kollarinin faaliyet i¢indeki agirliklarina gore %12, %15 ve %18

olarak ayr1 ayri belirlenmistir.

47



Sermaye ylikiimliliigiiniin faaliyet kollar1 bazinda hesaplanmasindan sonra, faaliyet
kollarina iligkin tutarlar bir araya getirilerek yillar itibariyle toplam tutarlar
hesaplanmakta ve bunlarin ortalamasi alinarak bankanin operasyonel riskler
karsisinda bulundurmasi gerekli olan yasal sermaye belirlenmektedir. Bu hesaplama
yapilirken, belirli bir yilda bir faaliyet kolu i¢in negatif sermaye ylkiimliligi
olusmast halinde, bu tutar diger faaliyet kollarindaki pozitif tutarlardan
diisiilebilecektir. Ancak, o yil i¢in tiim faaliyet kollar1 itibariyle toplam sermaye
yikiimliliiglinlin negatif olarak belirlenmis olmas: halinde, negatif tutar
hesaplamalarda dikkate alinmayacaktir; bagka bir ifadeyle, o yilin sermaye

yiikiimliiliigiine etkisi sifir olacaktir (Candan, Oziin, 2006, 236).

Standart yaklagim kapsaminda yasal sermaye yiikiimliliigii asagidaki formiil
aracilifiyla hesaplanmakta olup, hesaplanan sermaye yilkiimliiliigiiniin sermaye
yeterliligi oraninin paydasina taginmasi sirasinda 12,5 ile ¢arpilmas: gerekmektedir

(Candan, Oziin, 2006, 236).
Operasyonel Risk Sermaye Yiikiimliligl =
{Zy13 max [X (BGig x Big), 0]}/ 3
BG.s: Sekiz faaliyet kolunun her biri i¢in belirli bir yi1ldaki temel gosterge tutari
31-s: Komitece belirlenmis beta katsayilari

Asagidaki tabloda bu yaklagimda kullanilan faaliyet birimleri, faaliyet kollari,

gostergeler ve B Katsayilari yer almaktadir.
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Tablo 15: Standart Yaklasimda Faaliyet Birimleri, Faaliyet Kollari,
Gostergeler ve § Katsayilar:

Faaliyet Birimleri | Faaliyet Kollar: Gostergeler } Katsayisi
Yatirim Kurumsal Briit Gelir %18
Bankaciligi Finansman
Alim-Satim Briit Gelir %18
Faaliyetleri ve
Satiglar
Bankacilik Perakende Yillik Ortalama %12
Bankacilik Aktifler
Ticari Bankacilik | Yillik Ortalama %15
Aktifler
Kurumsal Briit Gelir %12
Temsilcilik
Odeme ve Takas Yillik Takas %18
Sonuglari
Digerleri Perakende Aracilik | Briit Gelir %15
Varlik/Portfoy Yonetim Altindaki | %12
Y O6netimi Toplam Fonlar

Akbas, 2007, 7

2.5.4.2.1.2.3. i¢csel Olgiim Yaklasim

Icsel Olgiim Yaklasimi’nda, banka faaliyetleri standart yaklasimdaki gibi
gruplandiktan sonra, gruplar icinde ve arasinda operasyonel risk ¢esitleri
tanimlanmaktadir. Daha sonra banka, her bir risk grubu ve operasyonel risk cesidi
icin bir yliklenim gostergesi (Exposure Indicator-El) belirlemeli ve bu gosterge icin
kayip olusma olasiligin1 (Probability of Event-PE) ve bu olasilik gergeklestiginde
olusacak kayb1 (Loss Given Event-LGE) hesaplamalidir. Her bir alt grup ve
operasyonel risk ¢esidi i¢in beklenen zarar (Expected Loss-EL), EI, PE ve LGE nin
carptmi kadardir. Tiim gruplar i¢in hesaplanan beklenen zararlar toplaminin bir
katsayr (y-Gama faktorii) ile carpilmasi yoluyla, bankanin operasyonel riski i¢in
ayirmasi gereken sermeye tutari hesaplanmaktadir (Degirmenci, 2003, 44-45). Bu

hesaplama asagidaki formiil araciligryla yapilmaktadir:

Operasyonel Risk Sermaye Yiikiimliligi = Z [ ( EIXPEXLGE)] x vy
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Buraya kadar olan agiklamalar 1s181inda, Basel II Diizenlemesi’nin birinci yapisal
blogunun o6ngordiigii asgari sermaye yeterliligi oraninin hesaplamasi asagidaki
formiil kullanilarak gerceklestirilmektedir.

Sermaye Tabani

SYO = P — — > %8
Kredi Riski + Piyasa Riski + Operasyonel Risk

2.5.4.2.2. ikinci Yapisal Blok: Sermaye Yeterliliginin Denetim ve Gozetimi

Ikinci yapisal blok, bankanin risk ydnetimi yaklasiminin denetim otoritesinin
incelemesi siirecini tanimlamaktadir. Bu blokta, bankaya ve denetgi otoriteye 6zel
gorevler yiiklenmektedir. Bankanin yonetim kuruluna ve ydneticilerine yiiklenen
gorevler sayesinde, i¢ kontrol ve diger kurumsal yonetisim ilkelerinin

giiclendirilmesi hedeflenmektedir.

Ikinci yapisal blokta, bir yanda banka toplam risklere karsi sermaye yeterliligini
degerlendirmekte, diger yanda ise diizenleyici otorite, bankanin risk
degerlendirmesini gozden gecirerek, birinci yapisal blokta hesaplanan sermayenin
Otesinde daha fazla sermayeye gerek olup olmadigini belirlemektedir. Bankanin,
birinci yapisal blokta kullandig1 yaklasimlarin dogasina ve karmagsikligina uygun bir
risk degerlendirmesi gergeklestirmesi, ikinci yapisal bloga tam uyum agisindan
olduk¢a Onemlidir. Basel Komitesi, s6z konusu uyumun saglanabilmesi igin yol

gosterici dort ana prensip belirlemistir (Yayla, Tirker Kaya, 2005, 11).

Prensip 1: Bankalarin Kendi Risklerini ve Sermaye Yeterliliklerini

Degerlendirmeleri

Bankalarin, risk profilleri ile iliskili biitiinciil bir sermaye yeterliligi degerlendirme
stirecine ve sermaye seviyelerinin korunmasina yonelik stratejilere sahip olmasi
gerekmektedir (Mazibas, 2004, 12). Banka yonetim kurulu ve iist diizey yonetiminin
bir gdzden gecirme siireci olmali, sermaye yeterliliginin degerlendirilmesinde izlenen
politika ve prosediirlerin bankanin tim oOnemli risklerini tanimlamasi, 6l¢mesi,

izlemesi ve kontrol altinda bulundurmasi saglanmalidir (Mazibas, 2004, 14).
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Prensip 2: Denetim Otoritesinin Bankay1 Degerlendirmesi

Denetim otoriteleri, bankalarin kendi i¢sel sermaye yeterliligi degerlendirmeleri ve
stratejileri ile birlikte yasal sermaye yeterliligini izleme ve saglama kabiliyetlerini de
gbzden gecirmeli ve degerlendirmelidir. Denetim otoritesi bu siirecten tatmin edici

sonug elde edemediginde gerekli tedbirleri almalidir (Mazibas, 2004, 17).

Resmi denetim otoritesinin yapacagr degerlendirmenin, yerinde inceleme ve
sorusturmalar yapmak, uzaktan gézetim yapmak, banka yonetimi ile goériigmeler
yapmak, bagimsiz denet¢ilerin calisma raporlarini degerlendirmek ve periyodik
raporlamalar istemek gibi bilesenlerden olusmasi Ongoriilmiistiir (Mazibag, 2004,

21).

Prensip 3: Bankalarin Asgari Yasal Sermayenin Uzerinde Sermaye Ile

Calismalarinin Saglanmasi

Denetim otoriteleri, bankalarin asgari yasal sermaye yiikiimliiligiiniin tizerinde
sermaye ile faaliyette bulunmalarimi istemeli ve asgari yiikiimliiliigiin lizerinde

sermaye bulundurmalarini saglayacak giice sahip olmalidirlar (Mazibas, 2004, 22).

Bu prensip kapsaminda ilave sermaye bulundurulmasinin denetim otoritesince

istenmesinin altinda yatan nedenler ise soyle siralanabilir (Mazibag, 2004, 23) :
* Rekabetciligin devamu,
* Normal ¢aligma kosullarinda yeterlilik oranindaki dalgalanmalar,

* Acilen ihtiya¢ duyuldugunda veya fon temini i¢in piyasa kosullarinin elverisli

olmadig1 durumlarda yeni sermaye saglamanin maliyeti,

* Asgari sermaye seviyesinin altina diislilmesi nedeniyle yasanabilecek

olumsuzluklar ve yaptirimlar,

* Birinci yapisal blok kapsaminda dikkate alinmayan banka spesifik riskleri veya

makroekonomik faktorler.

Prensip 4: Sermayenin Asgari Diizeyin Altina Diismesini Engellemek igin Erken

Miidahalede Bulunulmasi
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Denetim otoriteleri, bankalarin risk profiline gore belirlenen sermayelerinin asgari
seviyenin altima diismesini engellemek icin erken miidahalede bulunabilmelidir.
Otorite, sermayenin korunamadigi veya tekrar yerine konulamadigi donemlerde
bankadan hizli diizeltici tedbirlerin alinmasini istemelidir (Mazibas, 2004, 25). Bu

hallerde resmi otorite,
* Bankay1 yakin izlemeye alabilir,

* Bankadan risklerini ve sermayesini degerlendirme siirecini iyilestirmesini

isteyebilir,

* Bankadan yeniden sermayelendirme plan1 sunmasini isteyebilir,

* Bankanin bazi faaliyetlerine sinirlama getirebilir (Istirak edinme vb.),
* Temettli 6demelerini kisitlayabilir,

+ Ust yonetimin ve/veya yonetim kurulunun degistirilmesini isteyebilir (Mazibas,

2004, 28).

Yukaridaki prensiplerin bir sonucu olarak ikinci yapisal blok ile aslinda uluslararasi
faaliyet gosteren finansal kuruluslarin birkac yildir kullandig1 “ekonomik sermaye”
kavrami resmen yeni diizenlemeye yerlestirilmis bulunmaktadir. Ekonomik sermaye,
bankanin faaliyetlerinden kaynaklanabilecek potansiyel (beklenmeyen) kayiplara
kars1 tampon gorevi gormesi icin ayrilan sermayeyi ifade etmektedir. Yasal
sermayenin seviyesi diizenleyici otorite tarafindan tanimlanmakta ve finansal
sistemin sagligi ve mevduat sahiplerinin korunmasi amaclanmaktadir. Halbuki
ekonomik sermaye, risklerin toplulastirilmasi egiliminin bir sonucu olarak ortaya

cikan ve farkl: tipteki riskleri tek bir 6l¢iitle ifade etmeye calisan bir yaklagimdir.

Ekonomik sermaye yonetiminin bankaya katma deger yaratan is alanlarinin
belirlenmesine yardimci olmak suretiyle, hissedarin/yatirimcinin bilgi ihtiyacini
karsilamaya, Basel II’ye ve ihtiyati diizenlemelere uyumun ger¢eklesmesine

yardimci olmas1 beklenmektedir (Yayla, Tiirker Kaya, 2005, 12).
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2.5.4.2.3. Uciincii Yapisal Blok: Piyasa Disiplini

Ucgiincii yapisal blok, birinci yapisal blokta yer alan asgari sermaye yiikiimliiliiklerini
ve ikinci yapisal blokta yer alan denetimsel gozden gecirme stirecini
tamamlamaktadir. Ugiincii yapisal blogun baslica amaci, piyasanin banka ile ilgili
temel ve Onemli bilgilere erisebilmesini saglamaktir. Bu yolla, bir kamuyu
bilgilendirme siireci olusturularak piyasa disiplininin saglanmasi tesvik edilmis

olacaktir (TSPAKB, 2005b, 7).

Uciincii  yapisal blokla, bankalar ve finansal kurumlarin siirekli degisen ve
giincellenen detayli finansal ve diger bilgilerinin gesitli formlar vasitasiyla kamuya
aciklanmasi1 ongoriilmektedir. Boylece mevduat sahiplerinin, yatirimeilarin ve ilgili
diger kisilerin finansal kararlarini belirlemeleri ve s6z konusu kurum ve kuruluslarin

risklerini saglikli bir sekilde degerlendirmeleri amaglanmistir (TSPAKB, 2005b, 7).

Bu ¢ercevede, bankalar, yatirimcilarin yatirim kararlarini etkileyebilecek tiim 6nemli
bilgilerini, piyasa katilimcilarina zamaninda, es anli, eksiksiz ve Ongoriilen
standartlarda aciklamalidir. Bunun istisnasi, kurum i¢i 6zel ve gizli bilgilerdir

(Kiigiikozmen, 2004, 16).

Ugiincii yapisal blok ile ortaya konan séz konusu bilgi agiklamalari altigar aylik

donemler itibariyle yapilacaktir. Bu durumun istisnalar ise (Kii¢likozmen,2004, 17) ;

* Bankanin risk yonetiminin amag ve politikalari, muhasebe sistemi ve tanimlamalar

hakkinda genel bir 6zet sunan nitel bilgiler yillik bazda yayimlanabilecektir.

* Uluslararasi diizeyde faaliyet gosteren biiyiik bankalarin ve diger énemli bankalar
ile bunlarin 6nemli bankacilik istiraklerinin ana sermayeleri ile toplam sermaye

yeterlilik oranlar1 ve bilesenleri tiger aylik donemler bazinda agiklanacaktir.

* Maruz kalian riskler veya diger hususlarla ilgili bilgiler hizli degisim gosterme

egiliminde ise banka bu bilgileri de {iger aylik donemler bazinda agiklayacaktir.

Ugiincii yapisal blok kapsaminda, agiklama yapilacak konular soyle siralanmustir

(TBB, 2000, 6):

53



* Sermaye Yapisi: Bir banka, sermaye yapis1 ve bu baglamda, sermayenin kapsami
ile sermaye araglarinin 6zellikleri hakkinda 6zet bilgilendirme yapmalidir. Banka,
ayn1 zamanda, kredi kayiplar1 ve diger potansiyel kayiplart konusunda ayirdig
karsiliklar1 (tahsili gecikmis alacaklar) da aciklamalidir. Bu bilgilendirme, kurulusun
kayiplar1 karsilama potansiyeli ve sermaye saglamligi konusunda seffaf bir sekilde
gerceklestirilmelidir.  Ayrica, banka, muhasebe standartlari, aktif ve pasif
degerlemeleri, karsiliklar ve gelir kaynagi tanimlar1 konusunda da bilgi agiklamalidir.

Bu bilgi, bankanin finansal tablolarinin degerlendirilmesi agisindan ¢ok dnemlidir.

+ Risk Ustlenimi: Dinamik finansal piyasalar, kiiresel rekabet ve teknolojik
yenilikler nedeniyle bankalarin risk profilleri hizla degisim gdstermektedir. Bu
nedenle, finansal bilgi kullanicilari, piyasa kosullarimi yansitan riskler konusunda
bilgiye ihtiya¢ duymaktadirlar. Bu ¢ercevede, bankalar, risk {istlenimlerine iliskin
nitel ve nicel bilgilendirme yapmak durumundadirlar. Bankalarin risk profillerinin
saydamligi, bu kuruluslarin finansal durumlarinin istikrarin1 ve gelirlerinin degisen

piyasa kosullarina kars1 duyarliligini géstermesi bakimindan 6nem tagimaktadir.

Finansal kuruluslar, her risk alani i¢in, o riskin boyutunu ve kapsamini yansitacak,
nitel (yonetim stratejileri) ve nicel (durum verisi) bilgi sunmak durumundadirlar.
Buna ek olarak, ge¢mis yillarin bilgileri de verilerek karsilagtirmali bir analiz

yapilmast saglanmalidir.

* Sermaye Yeterliligi: Bir banka, Basel Il Diizenlemesi’nde 6nerilen yontemlere
gore, hazirlanmis risk temelli sermaye oranlarini ve yerine getirmek zorunda oldugu
herhangi bir denetimsel (veya yasal) sermaye standardini agiklamak zorundadir. Bu
aciklama, bankanin mevcut sermaye durumunun kredi, piyasa ve diger risklerini

karsilayip karsilayamadigin1 gosterecek diizeyde bir bilgilendirme igermelidir.

Diger yandan, banka, kendi sermaye yeterliliginin degerlendirilmesi konusunda
uyguladigi i¢ siireci de niteliksel bir bicimde aciklamalidir. Bu bilgilendirme,
bankanin sermaye yeterliligi konusundaki yonetiminin diger risk  ydnetimi
stiregleriyle baglantilarinin goriilebilmesine yarayacak ve gelecekte olusabilecek

dalgalanmalara dayanma konusunda zemin olusturacaktir.
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Yukarida, {i¢ yapisal blok iizerine insa edilmis olan Basel II Diizenlemesi kapsamli
olarak incelenmeye calisilmistir. Ilerleyen béliimde ise, Basel II Diizenlemesi’ne

uyum siirecinde Tiirkiye’de gergeklestirilen ¢calismalara yer verilecektir.

2.5.5. Tiirkiye’de Basel II’ye Yonelik Calismalar

Uluslararas1 gelismelere paralel olarak, Basel II'ye yonelik arastirma ve hazirlik
faaliyetleri Tiirkiye’de 2002 yilindan bu yana BDDK 6nciiliigiinde siirdiiriilmektedir.
Gecen silirede hem sektorde hem BDDK’da Basel II ile ilgili saglanan birikimin
azimsanamayacak diizeyde oldugu disliniilmektedir (Altintag, 2006, 101). Bu
stirecte, Tiirkiye’de Basel II'nin uygulamaya gecirilmesine yonelik olarak yapilan
caligmalar soyle siralanmaktadir (BDDK, 2005a, 4; BDDK, 2005c, 59; BDDK,
2005d, 4; BDDK, 2005e, 25):

* Basel Komitesi tarafindan diizenlenen ve G-10 iilkeleri disindaki iilkelerin davet
edildigi ilk sayisal etki ¢caligmasi olan Basel II 3. Sayisal Etki Caligmasi’na (QIS-3)
Tiirkiye tarafindan sektdrde Onemli bir paya sahip (%60) 6 banka ile katilim

saglanmstir.

* Basel II QIS-3 ¢alismasina iliskin nihai degerlendirme toplantisi, Basel Komitesi ve
birgok iilke yetkilisinin katilimiyla 10-11 Mart 2003 tarihleri arasinda Istanbul’da
BDDK’nin ev sahipliginde gerceklestirilmistir.

* Mart 2003 tarthinde BDDK yetkilileri ile ¢esitli bankalarin risk yonetiminden
sorumlu st diizey yoneticilerinin katilimiyla Tirkiye Bankalar Birligi (TBB)
biinyesinde “Basel II Yonlendirme Komitesi” kurulmugstur. Komite ayda bir kez

toplanmakta ve Basel II’ye yonelik caligmalar yapmaktadir.

* QIS-3’te edinilen deneyimlerden de faydalanarak Temmuz 2003°te aktif
biyiikliikleri Tiirk Bankacilik Sistemi’nin  %95’inin  olusturan 23 bankanin

katilimiyla yerel bir sayisal etki ¢calismasi1 (QIS-TR) gerceklestirilmistir.

» Basel II’ye iliskin hususlarda esgiidiim saglamak ve taslak niteliginde kararlar

almak iizere Ekim 2004’te Hazine Miistesarligi, TCMB ve SPK’nin katilimiyla
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BDDK koordinasyonunda faaliyet gosteren “Basel II Koordinasyon Komitesi”

olusturulmustur.

* BDDK biinyesinde ¢esitli alt komitelerden olusmak ve teknik konularda caligmalar
yapmak iizere biri “Basel II Proje Komitesi”, digeri “Risk Odakli Denetim Komitesi”

olmak tizere iki adet ¢alisma komitesi olusturulmustur.

» “Basel II'ye Gegise Iliskin Yol Haritas1” 30 Mayis 2005 tarihinde agiklanmis, bu
kapsamda Basel II Diizenlemesi’nin Tiirk Bankacilik Sektorii'nde Ocak 2008’de
standart yaklagimlarla, Ocak 2009'°da ise daha ileri yaklasimlarla vyiiriirlige

gecirilmesi planlanmigtir.

* Yol haritasina uygun olarak BDDK’nin ilgili dairelerinin ve yapacag faaliyetlerle
ilgili TBB’nin miinferit yol haritalar1 olusturulmus ve bankalardan Basel II’ye iliskin

yonetim kurullarinca onaylanmis banka ici yol haritalar: talep edilmistir.

* Basel II uygulamalan ile ilgili olarak BDDK tarafindan gergeklestirilecek
faaliyetler, yapilacak diizenlemeler ve bunlarin usul, kapsam ve zamanlamasina

iliskin olarak taslak niteliginde bir “Politika Metni” hazirlanmstir.

* Basel II uygulamasina gegise iliskin olarak bankalar ile 6zel finans kurumlarinin
katilim sagladigi, bilgi amacgli iki Anket Caligmasi gerceklestirilmistir. Bu anket
caligmalar1 sonucunda Tiirk Bankacilik Sektorii’niin genel olarak kredi, piyasa ve
operasyonel risklerini hali hazirda standart yontemlerle hesaplayabildigi belirlenmis,
Mayis 2005 tarihinde kamuoyuna aciklanan yol haritasi, zamanlama ve diizenlemeler

acisindan uygulanabilir bulunmugtur.

'Bu calisma, savunma tarihi i¢in enstitiiye teslim edildikten sonra, 25 Haziran 2008'de, BDDK,
2008/15 sayil1 basin agiklamasi ile Basel II kriterlerinin uygulanma tarihini ileri bir tarihe erteledigini
aciklamistir. Agiklamada s6yle denmistir: "Tiirk Bankacilik Sektoriiniin Basel-IT"ye 01.01.2009
tarihinde gecisine yonelik Kurumumuzca yiiriitiilen ¢alismalar sonucunda 6nemli mesafeler
kaydedilmis olmakla beraber, son donemde uluslararasi finansal piyasalarda yasanan sebepleri ve
etkileri derin ve belirsiz gelismeler 1s18inda 6zellikle sekiiritizasyon ve likidite riski agilarindan Basel-
II Uzlasis1’nda eksiklikler tespit edilmistir. S6z konusu eksikliklerin giderilmesi amaciyla ilgili
dokiimanlarda degisiklik calismalarinin uluslararasi diizeyde devam ettigi bilinmektedir. Bahsi gecen
degisiklik ¢aligmalar1 yaninda, uygulama sonuglari bu siirecte olduk¢a 6nemli olan Tiirk Ticaret
Kanunu tasarisinin heniiz yasalasmamasi, finans ve reel sektor temsilcilerinin Basel-1I’nin uygulanma
zamanlamasina iliskin goriisleri de dikkate alinarak bankalarin sermaye yeterliliginin dlgiimiinde esas
almacak kredi riskinin derecelendirmeye dayali olarak hesaplanmasina iliskin uygulamanin ileri bir
tarihe ertelenmesi uygun goriilmiistiir."
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+ Ulkemizin gesitli illerinde Basel 1I’nin KOBI’lere etkilerine yonelik olarak cesitli
bankalarin risk yonetiminden sorumlu yetkilileri ile BDDK yetkililerinin de
konusmaci olarak yer aldigi genis katilimli bir dizi bilgilendirme toplantisi

yapilmuigtir.

* Basel II igerisinde ulusal denetim otoritelerine inisiyatifleri dogrultusunda hareket
edebilme olanag tanian alanlara iligkin olarak bir ulusal tercihler agiklama rehberi

hazirlanmastir.
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3. YENI BASEL SERMAYE UZLASISI’NDA KOBI KREDILERI
Calisma metninin ikinci béliimiinde, Basel II'nin getirdigi yenilikler KOBI’ler
acisindan ele alinacak ve KOBI’lerin karsilasabilecegi zorluklar ile bunlara karst

alinabilecek tedbirler ifade edilecektir.

3.1. KOBI Kredilerine iliskin Basel II Kriterleri

Bu béliimde, KOBI kredilerine iliskin Basel II kriterleri incelenecektir. Bunlar; kredi
riski 6lgme yaklagimlari, Basel II’'de KOBI tanimi ve portfoy siniflandirmast,
sermaye yiikiimliiliikleri agisindan KOBI kredileri ile risk azatlim tekniklerinin

dikkate alinmasi konularidir.

3.1.1. Basel II’de Yer Alan Kredi Risk Ol¢iim Yaklasimlar:

Bankalarda, kredilendirmede Basel II Oncesi genel kabul goérmiis “geleneksel”
yaklagimda amag¢ “iyi kredi” vermektir (TBB, 2004, 10). Bu cer¢evede bankalar
KOBI’lere kredi kullandirirken, kredi talebinde bulunan isletme piyasa konusunda
tecriibeli uzmanlar tarafindan incelenmekte, isletmenin istihbarat arastirmasi
yapilmakta, yapilan inceleme ve arastirmalar sonucunda durumlar1 iyi ¢ikan
isletmelere kredi tahsis edilmekte, kredileri glivence altina almak {izere isletmeden
teminatlar alinmakta ve geri 6demeler takip edilmektedir. Bu yontemde krediyi
kullandirmanin riski bilinmediginden kredi fiyatlamasi, bankanin maliyetleri {izerine
bir kar payr koymasi yoluyla ve riske gore farklilasma saglanmadan yapilmaktadir
(Babuscu, 2005, 57-58). Kredilendirmede s6z konusu yaklasimin énemli sakincalari
olup, bu sakincalar1 asagidaki gibi ifade etmek miimkiindiir (Ata, Ugurlu, 2006,
388):

» Kredilendirme uzman goriisleri ile yapildigindan sonuclar objektif olmamakta ve
bir uzman tarafindan iyi bulunan bir igletme; diger bir uzman tarafindan koti

bulunabilmekte,

* Bankanin kredilendirme islemi, taginan risklerin sayisallastirilmasina dayanmadigi
icin riskler fiyatlanamamakta ve risk yonetimi konusunda deneyimli olan isletmeler

bunun avantajlarindan yararlanamamakta,
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 Farkli bankalar tarafindan yapilan farkli degerlendirmeler, bankacilik sektoriinde

ortak bir fiyatlamanin olugsmasini engellemektedir.

Basel II ile birlikte, “iy1 kredi”nin subjektif yontemlerle belirlenmesi siirecinden,
kredinin ¢esitli unsurlari ile ne kadar riskli oldugunun belirlenmesi siirecine ve buna

gore fiyatlama yapilmasina dogru bir gecis yasanmaya baglanmistir.

Yeni yaklagimda “iyi” veya “kotii” kredi degil, “riskli” veya “az riskli” kredi vardir
ve bir kredinin riskli olmas1 onun “kétii” oldugu anlamina gelmemektedir. Onemli

olan kredinin riskinin iyi analiz edilmesi ve dogru fiyatlanmasidir (TBB, 2004, 12).

Basel II Diizenlemesi’yle birlikte gerek kredi kullananin gerekse kredi isleminin
riskliligi kredi kullandirmada biiyilk 6nem kazanmis ve s6z konusu parametreler
dogrudan KOBI’lerin kredi maliyetini etkileyen unsurlar olmustur. Bu agidan
bakildiginda Basel II, bankalar i¢cin sadece sermaye yeterliliginin hesaplandig1 bir
hesaplama siireci degil; aynm1 zamanda riske odakli fiyatlama yaklasimlarinin séz
konusu oldugu bir standartlar biitiinii olarak kabul edilmektedir. Dolayisiyla Basel
Il’de risk 6l¢iimii biiyiik 6nem arz etmektedir (Ata, Ugurlu, 2006, 388). Bu baglamda
Basel II Diizenlemesi’nde, kredi risk ol¢iimiine iliskin, daha once birinci boliimde de
kapsamli bir sekilde ele alinarak incelenen, Basitlestirilmis Standart Yaklasim,
Standart Yaklasim ve Igsel Derecelendirmeye Dayali Yaklasimlar’dan soz

edilmektedir.

Basel II Diizenlemesi’nde, sermaye yiikiimliiliigii hesaplamalar iki temel bilesenden
olugmaktadir. Birinci bilesen, krediler i¢in alinan teminat, garanti gibi kredi risk
azaltim araglar1 dikkate alinmadan, sadece kredinin tiirii ve/veya bor¢lunun kredi
degerliligi ve diger ozellikleri dikkate alinarak yapilan hesaplamalardir. Ikinci
bilesen ise, kredi risk azaltim tekniklerinin etkisinin dikkate alindigi kisimdir

(Yiiksel, 2005, 14).

Olgiim yaklasimlar ilk bilesen agisindan incelendiginde, basitlestirilmis standart
yaklagimda sermaye yiikiimliilikklerinin genel olarak ihracat kredi kuruluslarinca
tilkelere verilen derecelendirme notlarina gore, standart yaklasimda ise, bagimsiz

kredi derecelendirme kuruluslarinca iilkelere ve isletmelere verilen derecelendirme
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notlarina gore belirlendigi goriilmektedir. Ayrica her iki yaklagimda da bazi
portfoyler i¢in derecelendirme notlar1 dikkate alinmamakta ve bu portfoylerde yer
alan krediler standart katsayilar kullanilarak hesaplamaya dahil edilmektedir. I¢sel
derecelendirmeye dayali yaklasimlarda ise sermaye yiikiimliiliikleri, bankalar
tarafindan bireysel ve kurumsal miisterilerine verilen derecelendirme notlar1 dikkate

alinarak hesaplanmaktadir (Yiiksel, 2005, 14).

Bu 06l¢lim yaklagimlart kredi risk azaltim tekniklerinin dikkate alinmasi agisindan
degerlendirildiginde ise, 6l¢iim yaklasimlarinda gelismislik seviyesi arttikg¢a, dikkate
alman kredi riski azaltim tekniklerinin kapsami genislemekte ve hesaplamalarda
bankanin kendi tahminlerine daha fazla yer verilmekte, ancak bununla birlikte,
gelismis yontemleri kullanan bankalar risk yonetimine iliskin daha siki kriterlere tabi

olmaktadir (Yiiksel, 2005, 14).

3.1.2. Basel I KOBI Tanim ve Portfoy Simiflandirmasi

Basel II Diizenlemesi’nin KOBI’lere olan ilk etkisi KOBI tanimu ile ilgilidir (Usta
Giler, 2006, 228). Bu tanim, bazi durumlarda kredilerin hangi portfoye dahil
edilecegi konusunda 6nem kazanirken, bazi durumlarda da ayni portfoy igerisinde
biiyiik 6lgekli isletmeler ile KOBI kredilerinin farkli sermaye yiikiimliiliiklerine tabi
olmast sonucunu dogurmaktadir (Yiksel, 2005, 16). Basel II kapsaminda sermaye
yeterliligini belirlemek icin kullanilan standart yaklasimda KOBI, toplam cirosu 50
milyon Euro’yu gecmeyen isletmeler olarak tanimlanmaktadir. Toplam cirosu 50
milyon Euro’yu gecen isletmeler ise “kurumsal” olarak tanimlanmaktadir. Boylelikle
KOBI sinifimin sinirlarini belirlemede yillik satis cirosu esas almmaktadir (Usta,
Giiler, 2006, 228). KOBI tanimina bagli olarak “perakende-kurumsal” ayrimi ¢ok
onem kazanmakta olup, bir bankadaki toplam kredisi (Nakdi + Gayrinakdi) 1 milyon
Euro’nun altinda kalan KOBI’ler “perakende portfoy” icinde tanimlanmakta, ilgili
bankadaki kredi miktar1 1 milyon Euro’nun iistiinde olan KOBI’ler ise “kurumsal

portfoy” icinde tanimlanmaktadir (TBB, 2004, 5).

Yukaridaki tanimlamalarla perakende-kurumsal portfoy ayrimi yapilmakla birlikte,

Basel Komitesi’'nce bir kredi alacaginin perakende portfoyde nitelendirilip standart
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bir risk agirligina (%75) tabi tutulabilmesi i¢in belirli kriterleri de iizerinde tasimasi

gerektigi belirtilmistir. Bu kriterler sdyle siralanmaktadir (Altintag, 2006, 408):

* Bor¢lu Kriteri: Kredinin borglusu gercek kisiler veya kiigiik is sahibi veya kiigiik
isletmeler olmalidir. Aralarinda sermaye iligkisi bulunan kisi veya isletme

topluluklari tek bir borglu sayilacaktir.

« Uriin Kriteri: Kiigiik isletmelere kullandirilan isletme kredileri ve bunlar lehine
diizenlenen teminat mektuplar1 kapsama girmektedir. Her tiirlii menkul kiymet ihraci
ile saglanan finansman kapsam disidir. Rotatif krediler, kredi kartlari, kredi mevduat
hesaplar1, taksitli veya bireysel krediler, otomobil, egitim ve ihtiya¢ kredileri,

bireysel nitelikli finansal kiralama islemleri perakende portfoye dahil edilebilir.

* Cesitlendirme Kriteri: Basel Komitesi perakende portféyiin standart olarak
belirlenen (%75) risk agirligina tabi tutulmayr hak edecek kadar cesitlilige (risk
dagitimina) sahip olmasini saglama gorevini ililke denetim otoritelerine vermistir. Bu
konuda denetim otoritelerine yol gosteren Komite, tek bir borgluya kullandirilan
kredinin toplam portfoyiin %0,2’sini agmamas1 seklinde sayisal bir limitin uygun

olabilecegini de belirtmistir.

* Diisiik Tutar Kriteri: Tek bir bor¢luya kullandirilan perakende kredilerin toplam
tutar1 1 milyon Euro’yu agmayacaktir.Diizenlemedeki portfoy siniflandirmasinda
“kurumsal portfdy” ise, biilyiik 6lcekli isletmelere verilen krediler ile KOBI’lere
verilen  kredilerden  perakende  portfoy icerisinde  simiflandirilmayanlar
kapsamaktadir. Ayrica i¢sel derecelendirmeye dayali yaklagimlar1 kullanan bankalar
kurumsal portfoyde yer alan krediler igerisinde “6zel amach kredilendirme”
faaliyetlerini ayr1 siniflamak zorundadirlar. Bu kategori icerisinde, proje finansmani,
duran varlik finansmani, mal/emtia finansmani, gelir getiren gayrimenkul finansmani
ve yiiksek volatiliteye sahip ticari amag¢h gayrimenkul finansmani faaliyetleri yer
almaktadir. Bu kategoride yer alan kredilendirme faaliyetlerinin temel 6zelligi, kredi
geri 6demelerinin, kredi kullanan tarafin 6deme kapasitesinden ziyade, krediye konu

mal ve projeden saglanacak gelirler ile yapilacak olmasidir (Yiiksel, 2005, 16).
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3.1.3. Sermaye Yiikiimliiliikleri A¢isindan KOBI Kredileri

Basel II Diizenlemesi’nde, sermaye ylkiimliiliigli hesaplamalarinin iki bilesenden
olustugu daha once belirtilmisti. Bu baslik altinda birinci bilesene gore, sermaye
yiikiimliiliigli hesaplamalar1 dikkate alinacak ve bu kapsamda halen Tiirk bankacilik
mevzuatinda da uygulamada olan Basel I hesaplama sistemine Oncelikle yer
verilerek, Basel II Diizenlemesi ile sermaye yeterliligi belirleme 6l¢iitlerinde ne gibi

degisiklikler oldugu goriilebilecektir.

Su an Tiirkiye’de yiiriirliikkte olan bankacilik mevzuati icerisinde yer alan hesaplama
sistemi, Basel I’e dayanmakta olup, bu sistem icerisinde perakende ve kurumsal
portfdy ayrimi bulunmamaktadir. Bu gercevede, tiim KOBI kredileri (teminatsiz veya
garantisiz olanlar) %100 risk agirligina tabi tutulmaktadir. Ayrica temerriide diisen
KOBI kredileri de %100 risk agirligina tabi tutulmaya devam edilmektedir (Yiiksel,
2005, 17).

Basel II Diizenlemesi kapsaminda smiflandirilmis olan perakende ve kurumsal
portféylerin basitten gelismise dogru siralanan kredi riski Ol¢lim yaklasimlarinda

sermaye yeterliligi belirleme Olgiitleri ise asagida incelenmistir.

3.1.3.1. Basitlestirilmis Standart Yaklasim

Basitlestirilmis standart yaklasimda, KOBI kredilerinin tabi olacagi sermaye
yiikiimliiligli herhangi bir derecelendirme notu ile iligkilendirilmemis olup, ayni
portfdyde yer alan tiim KOBI kredileri ayn1 sermaye yiikiimliiliigiine tabi
tutulmaktadir. Bu cergevede perakende portfdyde smiflandirilan KOBI kredileri
%75, kurumsal portfdyde siniflandirilan KOBI kredileri ise %100 risk agirligima tabi
tutulmaktadir. Ayrica temerriide diisen KOBI kredilerinin risk agirliklar asagidaki

kriterler dahilinde belirlenmektedir (Yiiksel, 2005, 18):

» Ozel karsilik tutarinin kredi tutarina oranmin %20’den az oldugu durumlarda %150

risk agirligi uygulanmaktadir.

* Ozel karsihik tutarinm kredi tutarina oranmin %20’den fazla oldugu durumlarda

%100 risk agirlig1 uygulanmaktadir.
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* Denetim otoriteleri, 6zel karsilik tutarinin kredi tutarina oraninin %50’den fazla

oldugu durumlarda %50 risk agirligi uygulanmasina izin verebilmektedir.

* Ozel karsilik tutarmin kredi tutarma oranmin %15’ten fazla oldugu ve kredinin
tamaminin Basel II kapsaminda dikkate alinmayan bir teminat ile koruma altina

alinmis oldugu durumlarda %100 risk agirlig1 uygulanmaktadir.

3.1.3.2. Standart Yaklasim

Standart yaklasimda KOBI kredilerinin tabi olacagi sermaye yiikiimliiliigii, kurumsal
portfoy icin bagimsiz kredi degerlendirme kuruluslarinca verilen derecelendirme
notlarina gore belirlenirken, perakende portfdyde yer alan KOBI kredileri %75°lik
standart risk agirligia tabi tutulmaktadir. Ayrica standart yaklasimda temerriide
diisen KOBI kredileri, basitlestirilmis standart yaklasimda kullanilan kriterler
dahilinde risk agirliklandirmaya tabi tutulmaktadir (Yiiksel, 2005,18).

Kurumsal portféyde yer alan KOBI kredilerinin tabi olacaklari risk agirliklar1 Tablo
16’da yer almaktadir.

Tablo 16: Standart Yaklasima Dayal Kredi Risk Agirhiklar:

Risk Agirhgi
Derecelendirme Notu Risk Agirhgi Risk Agirhgi
(Perakende) (Diger)

AAA’dan AA-‘ye kadar %20
A+’dan A-‘ye kadar %50
BBB+’dan BB-‘ye kadar %75 %100
BB-‘den diisiik %150
Derecelendirilmemis %100

Yiiksel, Taskan, 2005, 12

3.1.3.3. i¢csel Derecelendirmeye Dayal Yaklasimlar

Ileri diizey igsel derecelendirmeye dayali yaklasimlarda sermaye yiikiimliiliigii, temel

olarak bankalar tarafindan miisterilerine verilen derecelendirme notlariyla
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iliskilendirilmistir (TBB, 2006, 11). Bu yaklasimlar1 birinci boliimde ele aldigimiz
icin burada yalnizca bu yaklasimlar kapsaminda KOBI’lere yonelik risk agirlikli

varlik hesaplama formiillerine yer verilecektir.

Kurumsal KOBI Portfdyiinde Yer Alan Isletmeler Icin Hesaplama Yontemi :

Korelasyon (R)=  0.12 x (1-e“°*") /(1- &™)
+0.24 x [1-(1-e°*PP)y /1 (1-e79)]
— 0.04 x (1-(S-5) / 45)
Vade ayarlamasi (b) = (0.11852 — 0.05478 x In(PD))>
Sermaye yiikiimliiliigii (K) = [LGD x N [(1-R)"-0.5 x G(PD)

+ (R/(1-R)"* x G(0.999)] - PD x LGD]
x (1-1.5x b)" x (1 + (M-2.5) x b)

Risk Agirhikh Aktifler (RWA) =K x 12,5 x EAD

Burada,

R: Korelasyon katsayist

PD: Temerriide diisme olasilig

b: Vade katsayisi

LGD: Temerriit halinde kayip

N: Standart normal dagilima iliskin birikimli dagilim fonksiyonu

G: Standart normal dagilima iliskin birikimli dagilim fonksiyonunun tersi
M: Vade

K: Sermaye yiikiimliligii

EAD: Temerriit olasili§ina maruz deger
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S: Konsolide yillik satis tutarini ifade etmektedir.

Perakende KOBI Portfoyiinde Yer Alan isletmeler Icin Hesaplama Yontemi :

Korelasyon (R) = 0.03 x (1-e°*P)y / (1-e™)

+ 0.16 x [1-(1-e*PP)) / (1-e7)]

Sermaye yiikiimliliigii (K) = [LGD x N [(1-R)"? x G(PD)

+(R/(1-R)"* x G(0.999)] - PD x LGD]

Risk Agirhikh Aktifler (RWA) =K x 12,5 x EAD

Formiillerden de goriilecegi tlizere, igsel derecelendirmeye dayali yaklagimlarda
sermaye yiikiimliiliigiiniin hesaplanmasi diger yaklasimlara gére daha karmasiktir ve

bu hesaplamalar farkli girdi parametrelerine ihtiya¢ duymaktadir (Yiiksel, 2005, 20).

Perakende ve kurumsal portfoyde yer alan KOBI kredileri igin olusturulan formiiller
karsilagtirildiginda dikkati ¢eken onemli bir husus, kurumsal portfdyde yer alan
KOBI kredileri igin kullanilacak risk agirligi formiiliiniin, isletme cirosu arttikca
sermaye yukiimliliigliniin artmas1 sonucunu doguracak sekilde diizenlenmis

olmasidir.

3.1.4. Kredi Risk Azaltim Tekniklerinin Dikkate Alinmasi

Birinci bolimde standart yaklagimlarda, basit ve kapsamli yontem altinda kabul
edilebilecek kredi risk azaltim unsurlari belirtilmis ve i¢sel derecelendirmeye dayali
yaklagimlarda ise s6z konusu unsurlarin kapsaminin genisletildigi hususuna yer
verilmisti. Bu bolimde ise, s6z konusu kredi risk azaltim unsurlarinin

hesaplamalarda nasil dikkate alinacag incelenecektir.

65



Ek 1’deki tabloda da goriildiigii iizere, Basel II’de dikkate alinan teminat tiirlerinin
derecelendirme notu kriteri ¢ercevesinde belirlenmesi, Tiirkiye 6zelinde ve genelde
gelismekte olan iilkelerde, Basel I’de dikkate alinan bazi teminatlarin artik dikkate
alinmamasi sonucunu dogurmaktadir. Ciinkii standart yaklagimda tahvil ve bonolarin
dikkate alinabilmesi i¢in, hiikiimet ve merkez bankalarinca ihra¢ edilenlerin en az
BB-, diger kesimlerce ihra¢ edilenlerin ise en az BBB- notuna sahip olmasi
gerekmektedir. Ayrica gayrimenkul ipotekleri standart yaklasim kapsaminda dikkate
almamamaktall, ancak icsel derecelendirmeye dayali yaklasimlarda dikkate
aliabilmektedir. Teminatlara iliskin bu kisitlamalara karsin, Basel 1I’de bazi yeni
teminat tiirleri de kapsama alinmistir. Bu kapsamda degerlendirilebilecek en onemli
teminatlar hisse senetleri ve yatirim fonlaridir. Ancak her iki durumda da Tiirkiye’de
yaygin olarak kullanilan ve Basel I’de dikkate alinmayan pek ¢ok teminat tiirline
standart yaklasimda yer verilmemistir. Bu teminatlarin dikkate alinabilmesi ancak

i¢sel derecelendirmeye dayali yaklagimlarda miimkiin olmaktadir (Yiiksel, 2005, 26).

Kredi risk azaltimi i¢in teminatlarin yan1 sira dikkate alinabilecek bir diger unsur da
krediler ve diger alacaklar i¢in alinan garantilerdir. Garantiler basitlestirilmis standart
yaklagimda basit yontem cer¢evesinde dikkate alinirken, standart yaklasimda ise yine
basit yontem cergevesinde dikkate alinmakta ancak kur uyumsuzlugu durumunda

garantili kisim kur kesintisi araciligiyla azaltilmaktadir.

Icsel derecelendirmeye dayal1 yaklasimlarda ise garantiler, risk agirligi fonksiyonuna
dahil edilen PD ve LGD oranlarmi degistirmektedir. Bunun yaninda risk ol¢iim
yaklasimlar1 arasinda, kabul edilen garantorlerin kapsami da farklilik gostermektedir.
Bu ¢ergevede, basitlestirilmis standart yaklasimda hiikiimetler ve merkez bankalari,
kamu kurumlar1 ve %20’den daha diisiik bir risk agirligina tabi olan diger taraflar;
standart yaklasimda hiikiimetler ve merkez bankalari, kamu kurumlari, bankalar ve
menkul kiymet sirketleri ile A- veya daha iyi bir derecelendirme notu bulunan diger
taraflar; temel igsel derecelendirmeye dayali yaklagsimda, standart yaklasimdakilere
ilave olarak, banka tarafindan verilen derecelendirme notu A- veya daha iyi bir

dereceye karsilik gelen taraflarin garantileri dikkate alinabilmektedir. Gelismis igsel
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derecelendirmeye dayali yaklasimda garantorlere iliskin herhangi bir sinirlama

bulunmamaktadir (Yiiksel, 2005, 26).

Her durumda, garantilerin dikkate alinabilmesi icin, garantiler sonrasi hesaplanan
sermaye yukiimliiligiiniin garantiler dikkate alinmadan hesaplanan sermaye
yiikiimliiliiglinden daha diisiik olmas1 gerekmektedir. Aksi halde garantiler dikkate
alinmayacaktir. Ayrica kredi tiirevleri de risk azaltim araci olarak standart yaklagim
ve i¢sel derecelendirmeye dayali yaklasimlarda dikkate alinabilmekte ve garantiler

ile ayn1 sekilde hesaplamalara dahil edilmektedir (Yiiksel, 2005, 26).

Son olarak, kredi risk azaltim teknikleri arasinda dikkate alinabilecek bir diger islem
de bilanco i¢i netlesme anlagmalaridir. Bu anlagsmalar ile bankalar herhangi bir
taraftan olan alacaklar1 (krediler) ile borglarini (mevduat) netlestirmek suretiyle
hesaplamalara dahil etmektedirler. Bu anlagmalar standart yaklasim ve igsel

derecelendirmeye dayali yaklasimlarda dikkate alinabilmektedir (Yiiksel, 2005, 26).

3.2. Basel II Diizenlemesi Cercevesinde KOBI’lerin Yasayabilecegi Zorluklar ve

Getirilen Oneriler

Basel II’'nin G-10 iilkelerinin uluslararasi aktif bankalar1 i¢in standart yaklagimlarla
uygulanmas kararlastirilan tarih 2007 yili basi iken, Tiirkiye’de bu tarih 2009' yil
bast olarak planlanmistir. Daha ileri yaklagimlarin uygulanmaya baslanmasinin ise,
denetim otoritelerine bagvurulmasi halinde, standart yaklasimlarin uygulanmaya
gecisini takip eden bir yil sonra miimkiin olacag belirtilmistir. Bu siiregte Basel 11,

Oziinde bir bankacilik diizenlemesi olmasinin yaninda, tiim ekonomik hayati,

'Bu calisma, savunma tarihi i¢in enstitiiye teslim edildikten sonra, 25 Haziran 2008'de, BDDK,
2008/15 sayil1 basin agiklamasi ile Basel II kriterlerinin uygulanma tarihini ileri bir tarihe erteledigini
aciklamistir. Agiklamada s6yle denmistir: "Tiirk Bankacilik Sektoriiniin Basel-IT"ye 01.01.2009
tarihinde gecisine yonelik Kurumumuzca yiiriitiilen ¢alismalar sonucunda 6énemli mesafeler
kaydedilmis olmakla beraber, son donemde uluslararasi finansal piyasalarda yasanan sebepleri ve
etkileri derin ve belirsiz gelismeler 1s18inda 6zellikle sekiiritizasyon ve likidite riski agilarindan Basel-
II Uzlasis1’nda eksiklikler tespit edilmistir. S6z konusu eksikliklerin giderilmesi amaciyla ilgili
dokiimanlarda degisiklik calismalarinin uluslararasi diizeyde devam ettigi bilinmektedir. Bahsi gecen
degisiklik ¢aligmalar1 yaninda, uygulama sonuglari bu siirecte olduk¢a 6nemli olan Tiirk Ticaret
Kanunu tasarisinin heniiz yasalasmamasi, finans ve reel sektor temsilcilerinin Basel-1I’nin uygulanma
zamanlamasina iliskin goriisleri de dikkate alinarak bankalarin sermaye yeterliliginin dlgiimiinde esas
almacak kredi riskinin derecelendirmeye dayali olarak hesaplanmasina iliskin uygulamanin ileri bir
tarihe ertelenmesi uygun goriilmiistiir."
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ozellikle de reel sektor icinde yer alan KOBI’leri biiyiik 6lciide etkileyecek hiikiimler
icermektedir. Bu hiikiimler ¢ercevesinde, KOBI’lerin mevcut yapilarindan
kaynaklanan zayif yonlerinin ortaya konulmasi ve de8isim amaciyla cesitli
yatirimlarin yapilmasi gerekmektedir. Bu amacla, burada, Basel II siirecinde
KOBI’lerin yasayabilecegi sorunlar ele alinacak ve KOBI’lerin bu sorunlarinimn

ortadan kaldirilmasina yonelik ¢esitli 6nerilere yer verilecektir.

3.2.1. KOBI’lerin Yasayabilecegi Zorluklar

Gerek G-10 iilkelerinde gerekse Tiirkiye’de Basel II Diizenlemesi kriterlerinin
uygulamaya gecirilmesiyle birlikte Basel II’ye yonelik herhangi bir hazirlhik
yapmayan KOBI’lerin ciddi birtakim sorunlarla karsilasmas1 ka¢inilmaz olacaktir.

Bu sorunlart;

* Finansman sorunlari

* Seffaflik sorunlari

* Riske dayali kredi fiyatlamasina ve teminatlandirmaya iliskin sorunlar

alt basliklar1 halinde incelemek miimkiindiir.

3.2.1.1. Finansman Sorunlari

KOBI’lerin kendi yapilar1 nedeniyle ortaya ¢ikan temel finansman sorunu dzkaynak
yaratamamalaridir.  Ozellikle kurulus asamasinda yeterli fon olanaginin
bulunmamasi, girisimcilerin 6niindeki en biiylik engel olarak ortaya c¢ikmaktadir.
KOBI’ler faaliyetlerini finanse ederken oOncelikle 6zkaynaklarma basvurmakta,
6zkaynaklarinin yetersiz olmas1 durumunda ise banka kredilerine yonelmektedirler.
Diger alternatif finansman kaynaklarinin kullanim1 bu tiir isletmelerde ¢ok diisiik
diizeyde kalmaktadir. Basel II kriterleri cer¢evesinde bagimsiz derecelendirme
kuruluslar: ile bankalar KOBI’leri degerlendirirken 6ncelikle KOBI’lerin sermaye
yapisina bakacaklardir. Dolayisiyla sermaye yapist giiglii olan KOBI’ler yiiksek
kredi notu alarak diisiik maliyetle kredi kullanirken; sermaye yapist zayif olan

KOBI’ler diisiik kredi notu ile yiiksek maliyetle bor¢lanmak durumunda kalacaktir
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(Ata, Ugurlu, 2006, 391). Bu durum da dogal olarak giiglii sermaye yapisina sahip
KOBI’lere avantaj saglayacaktir (TBB, 2004, 23). Buna ilave olarak KOBI’lerin
bliyiik bir ¢ogunlugunun kurumsal yonetisime sahip olmamasi kredi maliyetlerini
etkileyen bir diger 6nemli parametre olarak karsimiza ¢ikmaktadir (Ata ve Ugurlu,

2006, 391).

3.2.1.2. Seffaflik Sorunlar

Basel II Diizenlemesi ile birlikte biiylik 6nem kazanan seffaflik, bankalar ile
KOBI’ler arasinda saglikli bir isbirliginin gerceklesmesi icin &n sart olarak

goriilmektedir (KobiFinans Bilgi Serisi-II).

Seffaflik, gerek KOBI gerekse kurumsal isletmelerin saglikli bir derecelendirme ve
dolayisiyla verimli bir kredi silireci yasayabilmesi i¢in finansal ve niteliksel
bilgilerden olusan gerekli tiim bilgilerini bankalara ve bagimsiz derecelendirme
kuruluslarina zamaninda, giivenilir ve yeterli bir sekilde sunmasini 6ngérmektedir

(TBB, 2004, 24).

Tiirkiye’de zaman zaman KOBI’lerin farkli durumlar icin farkli finansal raporlar
tiretmeleri s6z konusu olabilmektedir. Bu c¢ercevede, 6zellikle kayit dist islemlerin
KOBI’lerin gergek bilangolarinda biiyiik yer kaplamasi, ancak resmi kayitlarinda
gorinmemesi  derecelendirme asamasinda yasayacagl zorluklarin  basinda

gelmektedir (Babuscu, 2005, 61).

Ozellikle Tiirkiye’deki kayit dis1 ekonomininl2 %50’ler civarinda oldugu dikkate
alindiginda KOBI’ler tarafindan seffafligin gereklerinin yerine getirilmesi biiyiik
onem arz etmektedir. KOBI’lerin hazirlamis oldugu bilango ve finansal raporlarin
uluslararasi standartlar bir tarafa, yerel ve yasal standartlarda dahi olmamasi, bu
raporlarda isletmelerin ger¢ek durumunun goziikkmemesi, isletmelerin giiciiniin genel
olarak bu finansal raporlarin iizerinde olmasi, kurdugu iligkilerde de bu isletmelere
giiven duyulmamas1 sonucunu dogurabilmektedir (KOBI Girisim Dergisi, Ocak
2006, 33-34). Kaldi ki Basel II ile birlikte bankalarmn KOBI’leri kredilendirirken

dikkate alacaklar1 en 6nemli unsur, isletmenin finansal tablolar1 kullanilarak tiretilen
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(likidite, karlilik, bor¢ 6deme giicii, biiylime, devir hizlari, finansal yapiya iligskin
oranlar vb. gibi) kantitatif veriler olacaktir. Isletmelerin finansal tablolarindan elde
edilen s6z konusu kantitatif verileri ile niteliksel 6zelliklerinin bankalar ve bagimsiz
derecelendirme kuruluslarinca  degerlendirilmesi sonucu kendilerine kredi
derecelendirme notlar1 verilecektir. Bu  derecelendirme notlari, KOBI’lerin
bankalardan kullanacaklar1 kredilerin maliyetleri  ile birebir iliskilendirilmis
durumda oldugundan, derecesi diisiik olan KOBI’ler yiiksek kredi fiyatlariyla karsi
karsiya kalacaklardir.

3.2.1.3. Riske Dayah Kredi Fiyatlamasina ve Teminatlandirmaya iligkin

Sorunlar

Basel II Diizenlemesi ile birlikte kredilendirmede, mevcut durumdan farkli olarak
riske dayal1 fiyatlama s6z konusu olacaktir. Bu nedenle risk degerliligi diisiik olan
KOBI’ler daha diisiik maliyetle kredi kullanirken; risk degerliligi yiiksek olan
KOBI’ler daha yiiksek maliyetten kredi kullanacaklardir (Ata, Ugurlu, 2006, 391).

Basel II’'nin getirdigi 6nemli bir yenilik de kullandirilacak krediler icin isletmelerin
verecekleri teminatlardir. Ciinkii Basel II metni, bankalarin sermaye yeterliligi
hesaplamasinda sermaye yiikiimliiligiinii azaltic1 bir arag olarak kabul edilebilecek
teminat tiirlerini biiyiik Ol¢iide degistirmistir. Basel II kapsaminda kabul edilmesi
ongoriilen teminatlar daha 6nce belirtildigi gibi nakit para, altin, ana endeksteki hisse
senetleri, mevduat veya mevduat sertifikasi, yatirnm fonlari, derecelendirme notu iyi
olan isletmelerin bor¢lanma senetleri, ana endekste olmamakla birlikte diizenlenmis
piyasalarda islem goren senetler, ana endekste olmamakla birlikte diizenlenmis
piyasalarda iglem goren senetleri barindiran fonlardir. Goriildiigii izere Tiirkiye’de
yogun olarak kullanilan gercek miisteri ¢ek ve senetleri ile ortak ve grup sirketi
kefaletleri risk azaltici Ozelliklere sahip teminatlar kapsaminda bulunmamaktadir

(Babuscu, 2005, 62).

Ayrica, Basel II uygulamalar1 kapsaminda ticari emlak ipotegi karsiligi verilen
kredilerin (fabrika, depo vb.) teminat kapsamina alinmasi 6zel ve oldukga zorlayici

sartlara baglanmistir. Diger yandan teminatina ikamet amach gayrimenkul ipotegi
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alman kredilerin % 35 risk agirligiyla degerlendirilmesi Ongoriilmistiir (Aksoy,

2005, 18).

Teminatlardaki bu degisimlere bagli olarak bankalar kredi kullandiracaklari
isletmelerden Oncelikle Basel II metninde belirtilen teminatlardan almak
isteyeceklerdir. Bunun miimkiin olmamasi halinde ise, diger teminatlarin sermaye
yikiimliliglinii  diisiiriici  bir etkisinin olmamasi nedeniyle bankalar bunun
maliyetini kredi faizine yansitacak ve isletmeler krediyi daha pahali kullanacaklardir

(Babuscu, 2005, 62).

3.2.2. KOBI’lerce Yapilmasi Gerekenler ve Getirilen Oneriler

Risk odakli bir yaklasimi hayata geciren Basel II uygulamalar1 karsisinda KOBI’ler
tarafindan yapilmasi gerekenler asagida baslhiklar altinda incelenmis ve bu konu

kapsaminda getirilen onerilere yer verilmistir.

3.2.2.1. Muhasebe Kayit Sisteminin Yenilenmesi ve Seffafliin Saglanmasi

Basel II, finansal sektorde yer alan kuruluslarin risk 6l¢timlerini saglikli bir sekilde

gergeklestirmelerini  ve  fiyatlandirmalarint  bu  risk  Olglimlerine
dayandirmalarim1  6ngdrmektedir. S6z konusu risklerin oOlgiilebilmesi i¢in ise
isletmelerin muhasebe kayit sistemlerini saglikli bir sekilde olusturmalar

gerekmektedir.

Bagimsiz  derecelendirme  kuruluslarinca  derecelendirilmemis,  dolayisiyla
derecelendirme notuna sahip olmayan veya bu notu diisiik olan isletmelerin
bankalardan kredi almakta zorlanacag1 yeni sistemde, standart yontemlerin bankalar
tarafindan uygulamaya sokulmasiyla birlikte bagimsiz kredi derecelendirme
kuruluglarinin faaliyetleri 6n plana ¢ikacak ve bu degisim igletmelerin finansal kayit
sistemlerini diizelterek daha seffaf olmalari sonucunu da beraberinde getirecektir.
Kendi iizerine diisenleri yerine getirerek muhasebe kayit sistemlerini yenileyen ve
daha saglikli bir muhasebe kayit sistemi kuran isletmeler, bagimsiz derecelendirme
kuruluglar1 tarafindan yapilan degerlendirmenin sonucunda yiiksek digsal

derecelendirme notlarina daha kolay ulasabilecek ve bankalardan daha kolay kredi
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alabilecektir. Bu durum bankalarin da kredi verirken daha az sermaye ylikiimluligi
altina girmesini saglayacak ve kredi portfoy kalitelerini artiracaktir. Burada diisiik
derecelendirme notlarina sahip KOBI’ler icin ortaya ¢ikacak olan en biiyiik tehlike
bankalarin ek sermaye ytlikiimliiliiklerini karsilayacak bir risk primi 6demek zorunda
kalacak olmalaridir. Bu durum da, KOBI’lerin bor¢lanma maliyetlerini artiracak ve

dogrudan iirlin fiyatlarina ve karlarina yansiyacaktir (Usta, Giiler, 2006, 230).

Tiirkiye’nin bugiin en 6nemli sorunlarindan birini iiretim ve hizmetlerde yasanan
yiiksek oranli kayit dis1 islemler olusturmaktadir (Babusgu, 2005, 63). Bu durum,
Basel II Diizenlemesi acisindan degerlendirildiginde, risklerin biiyiik bir boliimiiniin
kayit disinda kalmasi ve bankalarin bu riskleri 6lgememesi anlamini tagimaktadir.
Bankalar dogal olarak oOl¢emedikleri, isletmelere ait bu riskleri ya iistlenmek

istemeyecek ya da yiiksek fiyatlarla iistleneceklerdir.

Tiirkiye’de risk odakli yaklagim hizla kabul goriirken bu anlamda bir ¢6ziim ancak
bilinclenme ile saglanabilecektir. Esnek yapilari ve bankalarla yakin iligkileri bu
seffaflik ve kayit diizenindeki bilinglenmenin, ekonomideki biiyiikliikleri de
gdzoniine alindiginda, KOBI’lerden baslamasi geregini ortaya koymaktadir (TBB,
2004, 16).

Uluslararas1 kabul goérmiis standartlarda, glivenilir finansal tablolarin {retilmesi

KOBI’lerce bir amag haline getirilmelidir.

KOBTI’lerin hem fiyatlama avantajlarindan yararlanabilmeleri hem de banka kaynakl
fonlara daha rahat ulasabilmeleri icin kayit diizenlerinin gelistirerek isletme
faaliyetlerini kayit i¢cine almalar1 ve bu kayitlar1 da eksiksiz bir sekilde bankalarla
paylasmalar1 gerekmektedir (TBB, 2004, 17). Bu gereklilik KOBI’lerin raporlama,
veri tabani konularinda yeni teknolojik yatirimlar yapmalar1 sonucunu doguracaktir.
Bu amacla yapilacak ¢aligmalarin maliyetli olacagi ve belirli bir donemi kapsayacagi
dikkate alindiginda, biran once calismalara baslanmasit KOBI’lere 6niimiizde ki
donemde rekabet avantaji saglayacaktir. Bu ¢aligmalari yiiritmeyen isletmelerin bir
stire sonra kisa siirede uyum saglama gibi bir zorunlulukla karsilagsmalar1 kaginilmaz

olacaktir (Babusgu, 2005, 63-64).
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3.2.2.2. Derecelendirmeye Yonelik Hazirhiklh Olunmasi

Derecelendirme, bir isletmenin finansal verilerinden ydnetsel niteliklerine, gecmis
performanslarindan gelecekteki projelerine kadar pek cok faktoriin bir arada

degerlendirilerek nihai bir nota ulagilmasi anlamina gelmektedir (TBB, 2004, 18).

Basel II ile birlikte 6n plana ¢ikacak olan derecelendirme konusunda KOBI’lerin
yapmasi gerekenlerden ilki, ilk maddede de belirtildigi gibi muhasebe sistemlerinde
seffafligin saglanmasidir. Bunun disinda, sermaye yapilarinin gili¢lendirilmesi
yoniindeki caligmalara da KOBI’lerce énem verilmelidir. Ayn1 zamanda finansal
yonetimin profesyonelce yiiriitiilebilmesi i¢in nitelikli insan kaynagina yatirim
yapilmali, ayrica kurumsal yonetim kiltiiriinlin tim yonetici ve ¢alisanlarca

benimsenmesi saglanmalidir.

Ozetle, derecelendirme faaliyetleri kapsaminda KOBI’lerin hangi hususlarm dikkate
almacagini bilmeleri, derecelendirmeye tabi tutulmadan Once bu c¢ercevede
kendilerini degerlendirmeleri, eksik ya da zayif yonlerini belirlemeleri ve bu yonde

onlemler almalar1 gerekmektedir.
3.2.2.3. Kredilendirmede Gegerli Teminatlar Konusunda Bilgi Sahibi

Olunmasi

Basel II uygulamasinda KOBI’ler i¢in 6nem arz eden bir diger konu da teminatlardir.
Mevcut uygulamada bankalarin kabul ettikleri teminatlarin 6nemli bir bolimii
(gercek kisi ¢ek ve senetleri, ortak ve grup sirketi kefaletleri vb. gibi) Basel II
uygulamasinda risk azaltict bir unsur olarak dikkate alinmamaktadir. Bu durum
Basel II nedeniyle sermaye ihtiyac1 yiikselen bankalart KOBI’lerden daha likit
teminatlar talep etme yoOniinde harekete gecirmistir. Dolayisiyla, ancak Basel II
uygulamalarinda kabul goren altin, nakit, mevduat ve belirli sartlar1 tasiyan
bor¢clanma senetleri gibi daha likit teminatlar1 gosterebilen isletmeler uygun

kosullarda kredi olanaklarina kavusabileceklerdir.

Yukarida sézii edilen nedenlerden &tiirii, KOBI’lerin bankalarla kredi iliskisine

girecekleri zaman, farkli teminat talepleriyle karsilasabileceklerinin ya da s6z konusu
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teminatlar1 veremedikleri takdirde daha yiiksek tutardaki kredi faizini 6demekle
yiikiimlii tutulacaklariin farkinda olmalar1 ve kendilerine bu c¢ercevede yon

vermeleri gerekmektedir.

3.2.2.4. Kurumsal Yonetim Kiiltiiriiniin Benimsenmesi

Kurumsallasma kelime anlamiyla degerlendirildiginde; kurulusun kisilerden
bagimsiz olarak belirli ama¢ ve hedefler dogrultusunda, belirli ilke ve degerler
cercevesinde yonetilmesini ifade etmektedir. Giinlimiizde kurumsallagma, kurulusun
tiim stratejik kararlarina ve faaliyetlerine yon veren vizyon, ana amaci ve listlendigi
ana gorevini betimleyen misyon, faaliyetlerini yiiriitiirken uyacagini beyan ettigi
kavramlari igeren ilke ve degerler, faaliyetini yiiriitiirken izledigi yol ve yontemleri
yansitan politikalar ve kisa donemli hedeflerine ulasmak icin siirdiirdiigii
uygulamalar basliklar1 altinda toplanan bes temel kurumsallagsma faktorii acisindan
belirli bir nitelige, siireklilie ve dinamige sahip olmasi seklinde tanimlanmaktadir.
Basel II siirecinde kurumsallagmanin 6n plana ¢ikmasinin sebepleri, risk degerlemesi
stirecinde kurumsal yonetimin 6nem kazanacak olmasi ve derecelendirmeye kalitatif

bir faktor olarak etki edecek olmasidir (Usta, Giiler, 2006, 231).

Basel II ile birlikte bankalar kredi tahsis etmeden Once isletmelerin finansal
performansi kadar kurumsal yonetisim performansiyla da ilgileneceklerdir. Finansal
performanslart ve yonetisim performanslar1 yiiksek olan KOBI’ler, bagimsiz
derecelendirme kuruluslar1 ve bankalardan daha iyi derecelendirme notlar1 alarak
daha diisiik maliyetli kredi imkanina sahip olacaklardir. Bdylece bankalar iyi
yonetisim uygulamalara ve finansal performansa sahip KOBI’lere daha avantajh

kredi ve finansman olanaklari sunacaklardir (TBB, 2004, 28).

Kurumsallasmanin gerek risk degerlemesi asamasinda gerekse derecelendirme
faaliyetleri sirasinda saglayacagi avantajlardan yararlanmak isteyen KOBI’lerin
oncelikle vizyon, misyon, ilke, deger, politika ve uygulamalarini1 gézden gegirmeleri
gerekmektedir. Ayrica KOBI’lerin Basel II cercevesinde Ongoriilen gelisimi ile

paralellik arz eden kurumsal yonetim ilkelerinin de bu kapsamda tiim ydnetici ve
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calisanlarca benimsenmesi gerekmektedir. S6z konusu kurumsal yonetim ilkeleri

sOyle ifade edilmistir (Uyar, Aygoren, 2006, 64):
Esitlik: Tiim faaliyetlerde pay ve menfaat sahiplerine esit davranilmasi,

Seffafhik: Ticari sir disinda isletme ile ilgili finansal ve niteliksel bilgilerin,
zamaninda, dogru, eksiksiz ve tutarli sekilde ilgili mercilere ve kamuoyuna

duyurulmasi,

Hesap verebilirlik: Yonetimlerin pay sahiplerine/hissedarlara hesap verme

zorunlulugu,

Sorumluluk: Isletme ydnetiminin tiim faaliyetinin mevzuata, ana sozlesmeye ve

isletme i¢i diizenlemelere uygunlugu ve bunun denetlenmesidir.

3.3.2.5. Alternatif Finansman Tekniklerinin Kullanilmasi
Basel II uygulamasi ¢ergevesinde ortaya ¢ikabilecek banka kredisi

kullanimimi engelleyici, kredi maliyetlerini artirici ve diger zorlayici faktorler,
KOBI’ler i¢in alternatif finansman kaynaklar1 yaratmay ve bunlardan yararlanmayi
simdiye kadar oldugundan ¢ok daha fazla oOnemli hale getirecektir. Asagida
isletmelerin banka kredisi almak yerine bagvurabilecekleri alternatif finansman
yontemlerine ve bu yontemlerin Basel II siireci ile etkilesimlerine yer verilecektir

(TBB, 2006, 51-54; TBB, 2004, 31-32):
Finansal Kiralama

Finansal kiralama (leasing), bir yatirim malimin miilkiyeti finansal kiralama
sirketinde kalarak, belirli bir kira karsiliginda, kullanim hakkinin kiraciya verilmesi
ve yapilan sozlesmede belirlenen deger iizerinden sozlesme siiresi sonunda
miilkiyetin kiractya ge¢gmesini saglayan ¢agdas bir finansman yontemidir. Tiirkiye’de
son donemlerde finansal kiralama yoluyla finansman olanagl saglanmasi

faaliyetlerinde 6nemli dl¢iide artis kaydedilmistir.

Bu finansman tekniginin Oniimiizdeki donemde yasanacak global ekonomiye

entegrasyon ile birlikte artmast beklenmektedir. Ancak Basel II ac¢isindan
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diisiiniildiigiinde, banka kredilerinin kullaniminin KOBI’ler agisindan daha maliyetli
hale gelebilecegi ve islem prosediirlerinin daha uzun siirecegi goéz Oniinde
bulundurulursa, 6rnegin {iiretim kapasitesinin artirilmasina yonelik ve miilkiyet
hakkinin isletme icin Onemli biiylikliikte vergi vb. gibi maliyetleri beraberinde
getirdigi duran varliklarm finansmaninda, KOBI’lerin bankalardan kredi almak

yerine kiralama yoluna gitmek isteyecegi diisiiniilebilir.

Ancak iilkemizde, 2008 yil1 itibari ile finansal kiralamada olusan KDV avantaji

kaldirildigindan, bu kalemin cazibesini kismen de olsa yitirecegi sdylenebilir.
Faktoring

Faktoring, biiylik miktarlarda kredili satislar yapan isletmelerin, bu satislardan dogan
alacak haklarmin faktoring sirketi olarak adlandirilan finansal kuruluslar tarafindan
satin alinmasi esasina dayanan bir finansal faaliyettir. Basel II siirecinde banka
kredilerinin fiyatlamasi, s6z konusu kredi i¢cin bulundurulmasi gereken sermaye
tutarma bagli olarak yapilacagindan, yiiksek sermaye bulundurma zorunlulugu
getiren kredilerin kullaniciya olan maliyeti de yiikselecektir. Bu anlamda,
KOBI’lerin kendilerine yiiksek maliyetler getirecek banka kredileri yerine faktoring
yontemi, kendilerine segecekleri alternatif finansman kaynagi kalemlerinden biri
olabilecektir. Bununla birlikte, Basel II standart yaklasimda, ger¢ek miisteri ¢cek ve
senetlerinin risk azaltict etkisinin bulunmayisi, bankalarca bu tiir kiymetli evraklar
karsilig1 kullandirilan iskonto ve diger tiirden kredi plasmanlarinin daralmasina,
bununla birlikte faktoring sirketlerinin islem hacimlerinde artislar yasanmasina

neden olabilecektir.
Sermaye Piyasalar

KOBI’lerin sermaye piyasasi gereklerini yerine getirmede karsilastiklar giicliikler
(hesap-kayit diizeni, finansal yiikiimliiliikler, vb. gibi), kamuyu bilgilendirme ve
diizenli rapor hazirlama konusunda yeterli ve saglam bir kurumsal yap1 ve donanima
sahip olmamalar ve iilke ya da bolge 6l¢eginde imaj/taninma sorunlar1 sebebiyle,
sermaye piyasalarinda hisse senedi ihraci yoluyla kaynak saglayabilmeleri biiytiik

olgekli isletmelere kiyasla daha zordur. Ayrica bazi durumlarda KOBI’lerin kamu
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diizenlemelerinden kacinmak amaciyla kiiclik 6l¢ekte kalmayi tercih etmeleri ve
isletme yonetimini kaybetme, hesap verme ve kar paylagsma endiseleri de bu
isletmelerin  sermaye piyasalarindan  yeterince faydalanmamasi  sonucunu
dogurmaktadir. Arz yonlii bu sebeplerin yan1 sira, talep yoniinde de sermaye
piyasalarinin Tiirkiye’de yeterli finansal derinlige sahip olmamasi ve bu nedenle
spekiilasyona acik yapisi, KOBI hisselerinin yiiksek risk tasimasi, bu isletmelerin
genelde kar dagitamayacak durumda olmasi, hisse senetlerinin likiditesinin diisiik
olmast gibi sebepler dolayisiyla yatirimeilarin bu hisselere olan talepleri diisiik

kalabilmektedir.

Tirkiye’de sermaye piyasalarinin gelisimi adina son donemde yasanan en 6nemli
gelisme, kiiclik ve orta blyiikliikteki isletmelerin hisse senedi ve diger menkul
kiymetlerinin islem gorecegi “KOBI Borsas1” olarak da isimlendirilen “Gelisen
Isletmeler Piyasasi A.S.”nin, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun onayiyla Aralik 2005
tarihi itibartyla kurulmasi olmustur. KOBI Borsas1, basta KOBI’ler olmak iizere,
gelisme ve biiylime potansiyeline sahip isletmelerin kaynak ihtiyaclarina ¢éziim
bulabilmek i¢in, faiz ve anapara geri ddeme maliyeti olmayan, sermaye piyasasi
aracilig1 ile hisse senedi ihracini yayginlastirma amacina yonelik olarak faaliyet

gosterecektir.

Giliniimiizde, ulusal isletmeler aras1 yasanan yogun rekabet karsisinda bir¢ok kiigiik
isletme yerini global pazarda rekabet edebilme giiciine sahip ¢ok biiyiik isletmelere
birakmaktadir. Dolayisiyla, kendini mevcut sartlara adapte edemeyen, tedarik¢i
isletme zincirinin bir halkast olmay1 basaramamis KOBI’ler yok olma riski
tasimaktadir. Bu kapsamda, uluslararasi rekabet olanagina sahip isletme olma
yolundaki KOBI’lerin sermaye piyasalarindan saglayacaklari uygun maliyetli fonlar,
varliklarinin devami agisindan ¢ok biiyiik bir oneme sahiptir. Bununla birlikte,
sermaye piyasalarinin seffaf finansal yapiyr zorunlu kilmasi, olumlu/olumsuz
ekonomik kosullart aninda yansitip risk yonetimini Oncelikli hale getirmesi ve
aracilik maliyetlerini ortadan kaldirarak arti fon yaratmasi nedeniyle bu finansman
yonteminin, Basel II kriterlerinin yaratacag: etkiler de dikkate alindiginda, orta ve

uzun vadede ciddi bir hacme ulasmas1 beklenmektedir.
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Birlesmeler, Hisse Devirleri ve Ortakhklar

Gelismis iilke piyasalarinda KOBI’lerin gerek KOBI ortaklik hisselerinin islem
gordiigli borsalar araciligi ile gerekse de birebir hisse devirleri yolu ile kolayca
maliyetsiz kaynak saglayabildikleri ve ortaklik kurmak yolu ile daha giiglii bir
finansal yapiyr olusturabildikleri bilinmektedir. Ornegin ABD’de bulunan
KOBI’lerde banka kredilerinin finansman kaynaklar1 igerisindeki payr % 30’larda
iken, bu oran Avrupa’da bulunan KOBI’lerde % 70 diizeyindedir. Bunda Amerikan
ticari hayatindaki ortaklik ruhunun ve mekanizmalarinin gelismis olmasinin biiyilik

rol oynadig1 sdylenebilir.

Ortakliklar olusturmak hemen hemen her tiir KOBI igin uygundur, tek énemli sorun,
bu isletmelerin igletme yonetimlerini ortaklarina agma zorunlulugunun olmasidir.
Buna karsin, dis yatirimcilar bu isletmelerin sermaye yapisini gili¢lendirecek ve
yonetimine bolgesel olmanin da Otesinde {iilkesel veya global bir bakis
kazandirabilecektir. Bu tarz ortakliklarin yayilmasi, tlkedeki kurumsal kiiltiir ve

sirketlesme diizeyi ile yakindan iligkilidir.

Tiirkiye’de KOBI’ler igin bu tarz bir yapinm bulundugunu sdylemek miimkiin
degildir. Bunun nedenleri arasinda isletmelerin genelde aile isletmeleri seklinde
faaliyet gostermeleri, isletme sahiplerinin ortaklik kiiltiiriinli benimsememis ve
bagimsizlik egilimi yiliksek bir yapida olmalari, ortakliklarin artmasini saglayacak
etkin piyasa mekanizmalarinin bulunmamas: gibi faktorler gosterilebilir. Ancak
Basel 1I ile baglayan siiregte, KOBI’lerin maliyetsiz kaynak olanag: yaratabilmek,
ticari faaliyetlerini siirdiirebilmek ve rekabet olanagi saglamak amaciyla ortaklik

egilimlerini artiracag1 beklenmektedir.
Kredi Garanti Fonu

1991 yilinda kurulan Kredi Garanti Fonu Isletme ve Arastirma A.S. (KGF) KOBI’ler
icin alternatif finansman segeneklerinden biri haline gelmistir. KGF, Tiirkiye nin
biitiin bdlgelerindeki KOBI’lerin kendisiyle anlasma yapmis bankalardan kullandig
her tiirli nakdi ve gayrinakdi krediye verdigi garanti/kefaletlerle teminat

saglamaktadir. KGF uygulamasindan KOBI’ler ile esnaf ve sanatkarlar ve geng
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girisimciler faydalanabilmektedir. Béylece KOBI’lerin banka kredileri kullanirken
yasayacaklar1 teminat problemi KGF garanti/kefaleti ile giderilmekte, bu sayede

KOBI’lerin de banka kredileri kullanma olanag: artmaktadir.

Riskin paylasimi ilkesine dayanan kredi garanti sistemi sayesinde daha genis bir
kesime, en diisiik maliyetle, devamli bir kredilendirme olanag1 saglanabilmektedir.
Ayrica KOBI’lerin ihtiyacina gore, orta-uzun vadeli ve uygun kosullu kredi
alabilmeleri kredi garantisi ile kolaylagmaktadir.

3.2.2.6. Diger Konular

Yukarida sézii edilen konular disinda KOBI’lerin yerine getirmesi gereken diger

hususlar1 ana basliklar altinda 6zetlersek;
Isletmelerin ana faaliyet kollarinda calismalari,

Faaliyetlerinden dogan risklerini baskalarina devredecek finansal araglarin

kullanilmasi,

Risk yoOnetimi konusunda uzmanlagmay: saglamak {izere o6zellikle muhasebe ve

finansman konusunda nitelikli insan kaynagina yatirim yapmalari,
Raporlama ve veri taban1 konularinda yeni teknolojik yatirimlarin tamamlanmasi,

Basel II ile 6ngoriilen degisimlerin isletmelere olan etkilerinin tam olarak kavranarak
eylem planmi olusturulmasi konular1 6n plana ¢ikmaktadir (Babuscu, 2005, 66;

Yiiksel, Tagkan, 2005, 20-21).
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4. SIRKET DERECELENDIRMESINE YONELIK BiR UYGULAMA

Yeni Basel Sermaye Uzlasisi’nda sirketlerin risk agirliklarini sahip olduklart kredi
notlar1 belirleyeceginden, gerek bankalarca gerek de bagimsiz kisi ve kurumlar
tarafindan yapilan derecelendirme sonucu olusan notlar, sirketin kredi maliyetini de

etkileyecektir.

Mevcut durumda bankalar miisterileri ile kredi iligskisine girmeden Once onlar
hakkinda istihbarat calismalar1 yaparlar. Bu istihbarat caligsmalar1 bir anlamda
miisterinin kredibilitesini tespit etmeyi amaglar ve liciincii kisilerden, o piyasada
faaliyet gosteren isletmelerden ve hatta miisterinin kendisinden elde edilen verilere
dayanabilir. Bu verilerin arasinda ilgili kredi miisterisinin mali bilgileri de yer
almaktadir. Ancak Basel II uygulamasimin getirdigi en onemli yeniliklerden olan
icsel derecelendirmeye dayali yaklasimlarda isletmelerin kredi derecelemesi
yapilirken, bankalar miisterilerine ait ge¢mis verileri kullanarak tamamen objektif
kriterlere dayali modeller gelistireceklerdir. Bu modeller ile sirketlerin temerriide

diisme olasiliklar1 (Probability of Default, PD) tahmin edilmeye ¢alisilmaktadir.

4.1. Uygulamanin Amaci

Uygulama ile kredi kullandirilacak bir igsletmenin bir yil sonraki mali durumu tahmin
edilmeye calisilarak, isletmeler, basarili/kredi kullandirilabilir veya basarisiz/kredi
kullanmas1 uygun degil seklinde siniflandirilmasi amaglanmaktadir. Bunun i¢in bir
model olusturulacaktir. Uygulamanin bir diger amaci da siniflandirilan sirketlere ait
istatistiksel olasilik degerleri kullanilarak, sirketler A, B ve C gibi, onlarin

kredibilitesini temsil eden notlar vermektir.

Ayrica, uygulamanin, konuya bilimsel bir katki yapmasi da amaglanmaktadir.

4.2. Uygulamanin Onemi

Uygulama ile olusturulacak model, KOBI olarak nitelendirilen isletmelerin mali

verileri  kullanilarak ~ kurulmaktadir. Dolayis1 ile bu model, KOBI’lerin
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kredilendirilmesi anlaminda is gdrecek bilimsel ve objektif bir ara¢ olacaktir. Bu
uygulamanin &zellikle KOBI’lere yonelik olmasi ¢alismanin en &nemli noktasini

teskil etmektedir.

4.3. Uygulamada Kullamilan Veriler ve Araclar

Uygulamada kullanilan veriler Basel II ve Avrupa Birligi sartlarina gére KOBI
hiikmiinde olan ve Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda islem géren sirketlerin
bilango ve gelir tablosu kalemlerinden elde edilen finasal oranlardan ve bilgilerden

olusmaktadir.

Borsada islem goren ve yillik cirosu 50 milyon EURO’dan az olan yada bilango aktif
tutar1 43 milyon EURO’dan daha az olan sirketlerin verileri uygulama icin dikkate
alinmistir. S6z konusu sirketlerin ¢alisan sayilar1 ve sirketlerin bagimsizlik kriterine
uygun olup olmadiklari ise veri yetersizliginden hem de uygulama i¢in var olan

zaman kisit1 nedeni ile dikkate alinmamaistir.

Uygulamada verileri kullanilan isletmelerin  iiretim faaliyetinde bulunan
isletmelerden olmasina dikkat edilmistir. Ornegin spor kliipleri, yatirim ortakliklari,
taahhiit sirketleri yada farkli muhasebe sistemi olabilecek insaat sektoriinde yer alan
isletmeler analize dahil edilmemistir. Ayrica gerekli verilerine ulagilamayan sirketler
de uygulamada yer almamistir. Fakat, verilerinde noksanlik bulunan her isletmeyi
uygulamadan ¢ikarmak pek dogru olmayacagi icin noksan veriler uygun olacak bir
deger, sektor ortalamasmni eksik veri i¢in kabul etmek  gibi, kullanilarak

giderilmistir.

Uygulamada 42 farkli sirkete ait 27 bagimsiz degisken kullanilarak diskriminat
analizi yapilmistir. Diskriminant analizinden sonra, sirketleri derecelendirme notlar1
vermek hiyerarsik kiimeleme analizi ve hiyerarsik olmayan kiimeleme analizlerinden
k-ortalamalar yontemleri kullanilmistir. Son olarak sirketleri verilen derecelendirme

notlarinin anlamliligini test etmek i¢in yine diskriminant analizi yapilmistir.

Bagimsiz degiskenler isletmelerin 2006 yilina ait bilango ve gelir tablolarindan

faydalanilarak olusturulmustur. Ayrica her isletmenin 2007 yilindaki mali durumuna
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bakilarak, o isletmenin 2007 yili1 sonu itibari ile basarili yada basarisiz oldugunu
belirten 1 ve 2 degerlerini iceren bir bagimli degisken olusturulmustur. Basarili

isletme icin 2, basarisiz igletme icin 1 degeri kullanilmistir.

Isletmenin basarisiz oldugunu belirlemek, bir diger ifade ile o isletmeye ait bagiml
degiskene 1 degerini vermek i¢in kullanilan 6lgiit isletmenin 2007 yil1 sonu itibari ile
iflas etmis olmasi, bor¢larin1 6deyemedigini agiklamasi, herhangi bir kredi borcunu
90 giinden fazla siire ile geciktirdigi, isletmenin yeniden yapilandirma istemsi gibi
durumlara bakilmigtir. Ancak bu verilerin sinirli olmast nedeni ile son ii¢ yil gelir
tablosunda zarar agiklayan ve 2006 yilina ait dort ¢geyrek donemin en az iiclinde de

zarar agiklayan isletmeler basarisiz olarak nitelendirilmistir.

Yukarida bahsedilen analizlerin yapilmasinda ve verilerin anazlizler i¢in uygun sekle
getirilmesinde SPSS v.16 ve Microsoft Excel 2002 paket programlar1 kullanilmistir.
Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda islem goren sirketlere ait veriler ise borsa
aract kurumlarina, 6zel ve kamu kuruluslarina borsa ve sirket verileri saglayan

FINNET Elektronik Yayincilik Data Iletisim San.Tic.Ltd.Sti.’nden satin alinmustir.

Uygulamada kullanilan bagimsiz degiskenler asagida gosterilmektedir:
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Tablo 17: Uygulamada Kullamilan Bagimsiz Degiskenler
X1: | Kaldirag Orani
X,: | Kisa Vadeli Borg / Net Satislar
X3: | Kisa Vadeli Borg/Toplam Borg
X4: | Cari Oran
Xs: | Duran Varliklar/Aktif Toplami
Xe: | Donen Varliklar/Aktif Toplami1
X7: | Likidite Orani
Xg: | Nakit Oran
Xo: | Net Kar Biiylimesi

Xj0: | Net Satig Biiylimesi

Xi1: | Net Isletme Sermayesi Biiyiimesi

Xj2: | Finansman Gideri / Toplam Borg

X13: | Finansman Giderleri / Net Satiglar
Xj4: | Aktif Devir Hizi

Xis: | Alacak Devir Hizi

Xi6: | Alacaklarin Ortalama Tahsil Stiresi
Xi7: | Dénen Varlik Devir Hiz1

Xis: | Stok Devir Hizi

Xio: | Isletme Sermayesi Devir Hizi
Xp0: | Aktif Karliligt

X,1: | Esas Faaliyet Kar Marj1

X2,: | Net Kar Marji

X»3: | Net Isletme Ser. / Net Satislar
Xo4: | Satiglarin Maliyeti / Net Satiglar
Xss: | Ozsermaye Karliligt

Xy6: | Piyasa Degeri / Defter Degeri
X,7: | FVAOK Marji

4.4. Uygulamanin Bulgular: ve Yorumlari

Diskriminant (Ayirma) Analizi yapilirken kademeli (stepwise) yoOntem tercih

edilmistir. Bununla amaglanan, modele katkis1 olmayan yada modele katkis1 anlamli
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olmayan degigkenlerin ayiklanmasi ve daha basit ve anlasilir bir fonksiyon

olusturulmaktir.

Diskriminant analizinde de regresyon analizinde oldugu gibi degiskenler arasinda
coklu dogrusalligin olmamasi1 gerekmektedir. Bunun oOlclilmesi i¢in degiskenler
arasindaki korelasyonlar hesaplanmistir. Korelasyon katsayilarma bakildiginda
degiskenlerin arasinda c¢oklu dogrusalligin olmadig1 goriilmektedir. Korelasyon
tablosu 729 (27x27) adet sonug¢ igerdiginden, bu biiyiikk tablo burada yer

almamaktadir.

Bagimli degisken iki grup olarak hazirlandig: i¢in sadece bir fonksiyon olusmustur.

Fonksiyona ait bilgiler agagidaki tablodadir.

Tablo 18: Ozdeger ve Kanonik Korelasyon

Birikimli Kanonik
Fonksiyon | Ozdeger Varyans % Varyans % Korelasyon
1 1,355 100,0 100,0 ,759

Tabloya gore, fonksiyonun 6z degeri 1,355 olup fonksiyon varyansin %100 {ini
aciklamaktadir. Kanonik korelasyon katsayisi ise 0,759°dur. Kanonik korelasyon
katsayisinin karesi bagimlhi degiskendeki (isletmelerin basarili yada basarisiz olma
durumu) varyansin yiizde kacinin bu model tarafindan aciklandigin1 gostermektedir.

Buna goére model bagimli degiskendeki varyansin %57’sini agiklamaktadir.

Diskriminat analizinin sonuglarinin istatistiki acidan anlamli olup olmadigini tespit
etmek i¢in Wilk Lambdas1 (A) ile 6l¢lim yapilmaktadir. Modelimizde iki bagimh
degisken oldugu i¢in bir lambda hesaplanmistir. Lambdanin gegerliligini test etmek
icin ki-kare testi yapilmistir. Ki-kare testinin sonuclar1 asagidaki Tablo 19’da

gosterilmektedir.

84



Tablo 19: Wilks' Lambda ve Ki-kare Sonuclari

Wilks'
Fonksiyon Lambda Ki-kare sd Anlamlilik
1 ,425 32,116 5 ,000}

Tabloda goriildiigi tizere Wilk Lambdas1 0,425 olarak hesaplanmistir. Buna bagh
olarak da ki-kare degeri 32,116 olmustur. Sonuca gore diskriminant analizi ile
olusturulan model, 0,00 degeri 0,05’ten kii¢iik oldugu ic¢in, gegerlidir. Model

tizerinde yorum ve tahmin yapilabilir.

Modelin katsayilarinin tespite edilmesi asamasinda standartlastirilmamis kanonik

ayirma fonksiyonu katsayilarindan yararlanilmigtir.

Tablo 20: Standartlastirilmams
Kanonik Diskriminant
Fonksiyonu Katsayilar

Fonksiyon
1

Cari Oran (Xy) -,554
Nakit Oran (Xg) ,880
Aktif Devir Hiz1 (X14) 2,224
Satiglarin Maliyeti/Net 051
Satiglar (%) (X24) ’
FVAOK Marj1 (%) 022
(X27)

Sabit 2,494

Yukaridaki katsayilar hangi degiskenin iki grubu ne Ol¢lide ayirdiginm

gostermektedir. Ayrica sozkonusu katsayilar kullanilarak uygulamadaki sirketlerin
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hangi gruba diistiigli hesaplanmaktadir. Yine bagka bir sirketin hangi gruba dahil

olabilecegi de bu katsayilar ile hesaplanabilir.
Katsayilar model olarak ifade edildiginde, asagidaki denklem olusmaktadir:
7 =2,494 -0,554X4 + 0,880Xg + 2,224X 4 — 0,051X54 + 0,022X 7

Z degeri sirketlerin finansal anlamda basar1 puanmi gostermektedir. Xy ve Xy
degiskenlerindeki 1 birimlik degisme basar1 puanini 0,554 ve 0,051 birim ters yonde
etkilemekte, bagka bir degisle, azaltmaktadir. Xg, X4 ve X;7 degiskenlerindeki 1’er
birimlik artis, Z degerini sirasi ile 0,88, 2,224 ve 0,022 birim ¢ogaltmaktadir.

Grup merkezlerinin ve kesisme noktasinin tespiti i¢in analiz programinin iirettigi

asagidaki tablodan yararlanilmistir.

Tablo 21: Grup Merkezleri

Fonksiyon
Grup 1
1 -1,136
2 1,136

Kesime noktasinin hesaplanmasinda, gozlem sayilar1 esit oldugu ic¢in, asagidaki

formiil kullanilmistir.

D, +D;
2

Dy, =

Eger gozlemler esit olamasaydi asagidaki formiil kullanilacakti.
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N,D; + N1D,
NiN,

Dy, =

Birinci formiil sonucuna gore;
Dy = {1,136+ (-1,136)}/2=0

oldugundan Z degeri sifirdan kii¢lik olan gozlemler birinci gruba, Z degeri sifirdan
biiyiikk olanlar ise ikinci gruba diiseceklerdir. Gruplara ait gozlem sayilarn esit
secildiginden kesisme noktasi, ayni saymin pozitif ve negatif degerleri olarak

gerceklesmistir.

Siniflandirma sonuglart ve dogru siniflandirma orani Tablo 22°de gdsterilmistir.

Tablo 22: Smiflandirma Sonugclar: *

Tahmini Gruplar
Grup 1 2 Toplam
Gozlem 1 19 2 21
2 3 18 21
% 1 90,5 9,5 100,0
2 14,3 85,7 100,0

a. Dogru Smiflandirma Oran1 = %88,1

Tablo 22°den goriildiigii lizere birinci grupta yer alan 19 gdzlem ve ikinci gruptaki 18
gbzlem dogru smiflandirilirken, birinci gruptaki 2 gozlem ve ikinci grupta yer alan 3
gozlem hatalit siiflandirilmistir. Dogru simiflandirma orant %88,1 olmustur.
((19+18)/42 = 0,881) Model kullanilarak hesaplanan, gézlemlere ait tahmini grup ve

ayirma skorlar1 tabloda gosterilmektedir.
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Tablo 23: Z Degerleri ve Gruplar

Sirket Gercek Grup Tahmin Edilen Grup Z Degeri
ADEL 2 2 1,402
AFYON 2 2 1,800
BAKAB 1 1 -2,194
BYSAN 1 1 -2,049
CEYLN 2 2 1,074
DERIM 1 1 -1,277
DOBUR 1 1 -0,177
EGEEN 1 1 -1,598
FMIZP 2 2 1,505
KLMSN 2 2 2,589
OKANT 1 1 -2,334
PKART 2 2 2,555
SERVE 2 2 0,214
TUMTK 2 2 1,680
UCAK 1 1 -0,868
BROVA 2 2 0,962
DITAS 1 1 -1,038
ERSU 1 1 -0,629
ESCOM 1 1 -0,242
KAPLM 2 ** -0,071
KNFRT 1 1 -3,794
LOGO 2 2 1,832
MAALT 1 1 -0,722
ALYAG 1 %% 0,620
AYCES 2 1** -0,009
BISAS 2 2 1,025
BURVA 2 2 0,351
CYTAS 1 2%* 0,629
DOGUB 2 2 0,336
EMKEL 1 1 -1,003
EMNIS 1 1 -0,195
ESEMS 1 1 -0,466
GEREL 1 1 -1,346
HZNDR 1 1 -0,538
LINK 2 2 2,207
LUKSK 2 2 1,622
MEGES 1 1 -1,403
MERKO 2 2 0,795
MRTGG 1 1 -3,230
PKENT 2 2 1,082
SONME 2 2 1,391
USAK 2 1** -0,487

** Hatali siniflandirilan 6rnekler
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Elde edilen modeldeki degiskenler katsayilar1 ile c¢arpilarak Z degerleri
hesaplanmigtir. Bu hesaplama ve her sirketin ait oldugu gruplar Tablo 23’te

gosterilmistir. Yine bu tabloda, hatali siniflandirilan sirketler de belirtilmistir.

Z degeri elde edildikten sonra uygulamani asil amaci olan kredi reytingini ifade eden
bir derecelendirme notu olusturulmasi asamasina gelinmistir. Bunu i¢in, diskriminant
analizi ile elde edilen bir sirketin diskriminant fonksiyonu ile atandig1 gruba ait olma
istatistiksel olasilig1r (posterior probability) kullanilmistir. Sirketleri iki gruba
ayirdigimiz i¢in herhangi bir gruba ait olma istatistiksel olasigr birden (“17)
cikarilirsa sirketin diger gruba ait olma olasiligi elde edilmektedir. Gerekli

diizenleme yapildiktan sonra asagidaki tablo elde edilmistir.

89



Tablo 24: Sirketlerin Atandiklar1 Gruba Ait Olma Olasiliklari

Sirketin Tahmin

Sirket Gerg¢ek Grup E d{lilrillg:up Edildigi Gruba'Ait Ozl.n(l;argt;:sﬁllél
Olma Olasihig:

ADEL 2 2 0,96 0,960
AFYON 2 2 0,984 0,984
BAKAB 1 1 0,993 0,007
BYSAN 1 1 0,991 0,009
CEYLN 2 2 0,92 0,920
DERIM 1 1 0,948 0,052
DOBUR 1 1 0,599 0,401
EGEEN 1 1 0,974 0,026
FMIZP 2 2 0,968 0,968
KLMSN 2 2 0,997 0,997
OKANT 1 1 0,995 0,005
PKART 2 2 0,997 0,997
SERVE 2 2 0,619 0,619
TUMTK 2 2 0,978 0,978
UCAK 1 1 0,878 0,122
BROVA 2 2 0,899 0,899
DITAS 1 1 0,914 0,086
ERSU 1 1 0,807 0,193
ESCOM 1 1 0,634 0,366
KAPLM 2 1** 0,54 0,460
KNFRT 1 1 1 0
LOGO 2 2 0,985 0,985
MAALT 1 1 0,838 0,162
ALYAG 1 Q%% 0,804 0,196
AYCES 2 1 ** 0,505 0,495
BISAS 2 2 0,911 0,911
BURVA 2 2 0,689 0,689
CYTAS 1 Q%% 0,807 0,193
DOGUB 2 2 0,682 0,682
EMKEL 1 1 0,907 0,093
EMNIS 1 1 0,609 0,391
ESEMS 1 1 0,742 0,258
GEREL 1 1 0,955 0,045
HZNDR 1 1 0,772 0,228
LINK 2 2 0,993 0,993
LUKSK 2 2 0,976 0,976
MEGES 1 1 0,96 0,040
MERKO 2 2 0,859 0,859
MRTGG 1 1 0,999 0,001
PKENT 2 2 0,921 0,921
SONME 2 2 0,959 0,959
USAK 2 1 ** 0,752 0,248

** Hatali stniflandirilan sirketler. 2. grup, basarili isletmeleri temsil etmektedir.
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Bir sirketin
7 =2,494 -0,554X4 + 0,880Xg +2,224X 4 — 0,051X54 + 0,022X 7

fonksiyonu kullanilarak bir gruba atanmasi sonucunda, sirketin 2 numarali gruba ait
olma olasiliginin 1’e yakin olmasi o isletmenin daha fazla basarili olacag: seklinde
yorumlanabilir. Dolayist ile sirketin 2. gruba ait olma ihtimaline P denirse, sirketin
kredisini 6deyememe ihtimaline de 1-P denilebilir. 1-P degeri Basel II’de igsel
derecelendirmeye dayali yaklasimlarda kullanilan temerriide diisme olasiligini (PD)

gostermektedir.

Uygulamanin bu asamasindan sonra P degerlerini sirketin kredilendirme derecesi
olarak gosterecek harfsel sekilde ifade etmek icin, hiyerarsik kiimeleme analizi

kullanilarak sirketlerin ka¢ kiimeye ayrilabilecegi incelenmistir.

Olgekli Oklid Uzakhign ve Ward Metodu'nun kullanildig: hiyerarsik kiimeleme

analizinin sonuglar1 agagida gosterilmektedir.

Tablo 25: Hiyerarsi Kiimeleme Analizi Ozeti > b

Ornekler
Gegerli Deger Kayip Toplam
N % N % N %
42 100,0 0[,0 42 100,0

a. Olgekli Oklid Uzakligi kullanilmustir.
b. Ward Metodu

42 sirkete ait P degerlerinin tamami kiimeleme analizinde kullanilmastir.

Kiimeleme analizi sonucu olusan dentograma gore P degerlerini siniflandirmak igin

tic grup olusturulmast dogru olacaktir.
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Tablo 26: Hiyerarsik Kiimeleme Analizi Dendrogram

Dendrogram using Ward Method
Rescaled Distance Cluster Combine

CASE 0 5 10 15 20 25
Label Num +--—-——-————- o —————— o [P [T +
EMNIS 18  —
LINK 28—
HZNDR 24—
GEREL 23—
MEGES 32—
USAK 42
MRTGG 34—
EMKEL 17
LUKSK 30 —
DOGUB 15  —
ESEMS 21—
SONME 39—
ALYAG 3
AYCES Y-
CYTAS 11 —
MERKO 33—
PKENT 37—
BISAS 6  —
BURVA S —
KNFRT 27—
LOGO 29  —
DITAS 13 —
BROVA 7
MAALT 31—
ERSU 19  —
ESCOM 20—
KAPLM 25
ADEL y—
UCAK 41—
BYSAN 9 -
CEYLN 10—
DERIM 12 —
OKANT 35
AFYON 2 —
FMIZP 22—
DOBUR 14
PKART 36—
BAKAB 5
TUMTK 40
KLMSN 26—
EGEEN 16  —
SERVE 38

P degerlerinin 3 kiimeye ayrilmasina karar verildikten sonra hiyerarsik yonteme gore

teorik dayanaklar1 daha giiclii olan hiyerarsik olmayan kiimeleme yontemlerinden K-
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Ortalama tekniginden yararlanilarak, her bir kiimedeki degiskenligi minimum ve
kiimeler aras1 degiskenligi de maksimum yapmak amaglanmistir. K-ortalama teknigi
ile en 1y1 P degerine sahip isletmeler “A”, en kotii P degerine sahip isletmeler de “C”

ile isaretlenmistir.

Asagidaki tablo sirketlerin kredi derecelerini gostermektedir.
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Tablo 27: Sirketlere Ait Derecelendirme Notlari

Sirket * 2. Gruba Ait Temerriit Kredi Derece
Olma Olasihg (P) Olasihigr (1-P) Notu
ADEL 0,96 0,04 A
AFYON 0,984 0,016 A
BAKAB 0,92 0,08 A
BYSAN 0,968 0,032 A
CEYLN 0,997 0,003 A
DERIM 0,997 0,003 A
DOBUR 0,978 0,022 A
EGEEN 0,899 0,101 A
FMIZP 0,985 0,015 A
KLMSN 0,911 0,089 A
OKANT 0,993 0,007 A
PKART 0,976 0,024 A
SERVE 0,859 0,141 A
TUMTK 0,921 0,079 A
UCAK 0,959 0,041 A
BROVA 0,401 0,599 B
DITAS 0,619 0,381 B
ERSU 0,366 0,634 B
ESCOM 0,46 0,54 B
KAPLM 0,495 0,505 B
KNFRT 0,689 0,311 B
LOGO 0,682 0,318 B
MAALT 0,391 0,609 B
ALYAG 0,007 0,993 C
AYCES 0,009 0,991 C
BISAS 0,052 0,948 C
BURVA 0,026 0,974 C
CYTAS 0,005 0,995 C
DOGUB 0,122 0,878 C
EMKEL 0,086 0,914 C
EMNIS 0,193 0,807 C
ESEMS 0 1 C
GEREL 0,162 0,838 C
HZNDR 0,196 0,804 C
LINK 0,193 0,807 C
LUKSK 0,093 0,907 C
MEGES 0,258 0,742 C
MERKO 0,045 0,955 C
MRTGG 0,228 0,772 C
PKENT 0,04 0,96 C
SONME 0,001 0,999 C
USAK 0,248 0,752 C

* Sirketin borsadaki kisaltmasidir.
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Sirketlere A, B ve C olmak iizere ii¢ farkli derecelendirme notu verilmistir. A kredi
notu sirketin mali olarak iyi durumda oldugunu gosterirken, B notu sirketin stipheli
mali yapilart oldugunu ve nihayet C kredi notu ise sirketlerin mali durumlarinin kotii
oldugunu belirtmektedir. Toplam on bes sirket A, sekiz sirket B ve on dokuz sirket

ise C kredi notu ile derecelendirilmistir.

B notuna sahip isletmeler i¢cin bu analiz ile varilan sonuglarla beraber, burada

kullanilmayan verilerden de faydalanilarak karar verilmesi daha dogru olabilir.

Kiimeleme analizlerinin sonunda saptanan gruplarin hangi Olglide birbirinden
ayrildigin1 ve gruplarin kendi iglerinde homojen olup olmadiklarini test etmek igin

ayirma analizi yapilmistir. Ayirma analizi sonuglari asagidadir:

Tablo 28: Ozdeger ve Kanonik Korelasyon

Kanonik
Fonksiyon | Ozdeger | % Varyans | % Kiimiilatif | Korelasyon
1 20,115° 100,0 100,0{,976

Analizde bir fonksiyon kullanilmigtir

Elde edilen yiiksek ©zdeger (eigenvalue) ve %97,60’lik kanonik korelasyon
gruplasmanin anlamli oldugunu gostermektedir. Ayrica kanonik korelasyonun 1’e

yakin olmas1 gruplar arasindaki ayrismanin gii¢lii oldugunu da gdstermektedir.

Tablo 29: Wilk Lambdasi Test Sonuclar:

Wilks'
Fonksiyon Lambda Ki-kare SD Anlamlilik

1 ,047 118,949 2 ,000

Wilk lambdasimin anlamaliligini 6l¢tiiglimiiz ki-kare testi sonucuna gore lamdanin
0,047 olan degeri, 0,05 anlamlilik diizeyinde gegerlidir. Bu, gruplasmanin anlamli

oldugunu gostermektedir.
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5. SONUC

KOBI’lerin ekonomik ve sosyal kalkinmanin saglanmasi ve siirdiiriilmesine
yaptiklart olumlu katkilari, igsizligin azaltilmasi ve yeni istthdam alanlarinin
yaratilmasinda oynadiklar rolleri ve piyasa kosullarinda meydana gelen degisimlere
hizl1 uyum saglayabilen esnek bir iiretim yapisina sahip olmalari, onlar1 gelismis ve
gelismekte olan tiim ekonomilerde oldugu gibi Tiirkiye’de de 6nemli bir konuma
getirmektedir. Uluslararas1 ekonomik iliskilerde ve sermaye piyasalarinda yasanan
geligsmeler, rekabet kosullarindaki hizli degisim, teknoloji alanindaki yenilikler ve
kiiresellesmeye ayak uydurabilmek amaciyla son yillarda finans sektoriinde
olusturulan diizenlemeler KOBI’lerin gelecegini ve performanslarimi gesitli agilardan
etkilemeye baslamistir. S0z konusu diizenlemelerin en Onemlilerinin basinda

sermaye yeterliligi diizenlemeleri gelmektedir.

Finans piyasalarindaki istikrar ve giiveni saglamak iizere Basel Komitesi tarafindan
yayimlanan sermaye yeterliligi diizenlemelerinin ilki olan Basel I'"de KOBI’lere
iliskin 6zel bir hiikiim bulunmazken, bu diizenlemenin eksikliklerini gidermek iizere
yayimlanan Basel II Diizenlemesi’nde KOBI’lerin bankalarla kredi iliskilerini
etkileyecek 6nemli hiikiimler yer almaktadir. Bu hiikiimler KOBI’ler igin ¢esitli

finansal zorluklar ve yiikiimliiliikleri de beraberinde getirmektedir.

Basel II'nin Tiirkiye’deki KOBI’ler iizerine ilk etkisi, KOBI tanimlamasina farklilik
getirmesidir. Tiirkiye’de gecerli olan tanimlamada KOBI’ler, “250 kisiden az yillik
calisan istihdam eden ve yillik net satis hasilati 25 milyon Yeni Tiirk Lirasi’m
asmayan” isletmeler olarak ifade edilirken; Basel II kapsaminda ise, “yilliksatis
hasilatt 50 milyon Euro’yu gecmeyen isletmeler” olarak sinirlandirilmistir. Bu
cercevede, Tiirkiye’deki isletmelerin %99°u Basel II KOBI tanimlamas: kapsamina

girmektedir.

Basel II standart yaklasimda KOBI’ler ayrica, bir bankacilik grubundaki toplam
kredisi

* | milyon EURO’dan kiigiik ise; Perakende KOBI,
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= | milyon EURO’dan biiyiik ise; Kurumsal KOBI
olarak siniflandirmaya tabi tutulmaktadir.

Bu ayrimda, bagimsiz derecelendirme kuruluslarinca derecelendirmeye tabi
tutulmamis kurumsal isletmeler %100 risk agirligina tabi tutulurken; derecelendirme
notu almis kurumsal isletmeler, bu kredi notuna karsilik gelen risk agirligiyla
degerlendirileceklerdir. Tirkiye’deki isletmelerin biiylik bir cogunlugunun heniiz
derecelendirmeye tabi tutulmadifi géz Oniinde bulundurulursa, kurumsal KOBI
simifina giren isletmelerin (denetim otoritesinin izni ile) %100 risk agirhigr ile
degerlendirilecegi ifade edilebilir. Ayrimda perakende KOBI sinifina giren isletmeler
ise; Basel II standart yaklasimda %75 risk agirligina tabi tutulmaktadir.

Bu calismadaki uygulama kapsaminda incelenen isletmenin perakende KOBI siifina
girdigi gibi, Tirkiye’deki isletmelerin biiyiik bir ¢ogunlugunun da bu ayrima dahil

olarak %75 risk agirlig1 avantajindan yararlanabilecegi sdylenebilir.

Basel II ile birlikte getirilen oOnemli bir diger degisim de her isletmenin
derecelendirmeye tabi tutulacag: gercegidir. Isletmeler, finansal yapilarmm giicii,
finansal tablolarinin seffafligi, kurumsal yonetim becerileri, finansal yonetim
kaliteleri ve risk yonetim diizeyleri basta olmak {izere ¢esitli kalitatif ve kantitatif
Ozellikleri goz onilinde bulundurularak standart yaklasimda bagimsiz derecelendirme
kuruluglarinca, igsel derecelendirmeye dayali yaklasimlarda ise bankalar tarafindan
derecelendirmeye tabi tutulacaklardir. Yapilan degerlendirmeler sonucunda Basel 11
kapsamindaki s6z konusu derecelendirme kriterlerini saglayan isletmeler yiiksek

kredi notu alarak daha diisiik maliyette kredi olanagina kavusabileceklerdir.

Tiirkiye’deki KOBI’lerin genel durumu incelendiginde isletme sermayelerinin
yetersiz oldugu, yirlttiikleri kayit disi faaliyetler nedeniyle finansal tablolarinin
seffafliktan uzak oldugu, aile isletmeleri olmalar1 sebebiyle kurumsal ydnetisimin
saglanamadigi, etkin risk yonetimi ve finansal yonetimi saglayacak personelin

isletmelerin biinyesinde istthdam edilmedigi gézlemlenmektedir.
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Tiirkiye’deki KOBI’lerin Basel 1I kriterleri g¢ergevesinde yiiksek kredi notuna
kavusabilmeleri ve banka kredisi temini sirasinda giigliiklerle karsilasmamalar1 adina
Basel II’ye uyum siirecinde; finansal yapilarii giiclendirmeleri, faaliyetlerini kayit
icine alarak uluslararasi standartlarla paralellik gosteren finansal tablolar {iretmeleri,
bu kapsamda veritabani ve raporlamaya yonelik yatirimlar yapmalari, kurumsallagma
yoniinde adim atarak kurumsal yonetim kiiltiirliniin tim orgilit c¢alisanlarina
benimsetilmesini saglamalari, risk yonetimi ve finansal yonetim konusunda uzman
insan kaynagina yatirim yaparak isletme biinyesinde risk ve finans yonetimini etkin

bir sekilde gerceklestirmeleri gerekmektedir.

Basel II'nin getirdigi diger bir yenilik de, standart yaklasim altinda KOBI’lerin
bankalardan kredi kullanmalari asamasinda gosterebilecekleri teminatlarin risk
azaltict etkilerinin bulunmas: halinde kabul edilebilecegidir. Bu kapsamda,
Tiirkiye’de de yaygin olarak kullanilan ve uygulamadaki isletmenin de bankalardan
kredi temini sirasinda kullanmay1 tercih ettii gergek miisteri ¢cek ve senetleri ile
ortak kefaletleri risk azaltici etkisi bulunmamasi sebebi ile teminat olarak dikkate
alinmayacaktir. Gayrimenkul ipoteklerinin Basel II kapsaminda teminat olarak
dikkate alinabilmesi ise; 0zel ve olduk¢a zorlayici sartlara baglanmistir. Bu
cercevede, KOBI’lerin teminat yapilarim1 Basel II ile uyumlu hale getirmeleri

gerekmektedir.

Icsel derecelendirmeye dayali yaklasimlarin uygulanmaya baslanmasi ile birlikte
standart yaklasimdaki sz konusu sinirlamalar ortadan kalkacak, KOBI’lerce her

tirli teminat kredi temini sirasinda kullanilabilecektir.

Sonug olarak, Tiirkiye’de Basel II’nin standart yaklagimlarla 2009' yilinda, daha ileri

yaklagimlarla ise tahmini {i¢ yil i¢inde uygulamaya gegirilecegi g6z Oniinde

' Bu ¢alisma, savunma tarihi iin enstitiiye teslim edildikten sonra, 25 Haziran 2008'de, BDDK,
2008/15 sayil1 basin agiklamasi ile Basel II kriterlerinin uygulanma tarihini ileri bir tarihe erteledigini
aciklamigtir. Agiklamada s6yle denmistir: "Tiirk Bankacilik Sektoriiniin Basel-I1I"ye 01.01.2009
tarihinde gecisine yonelik Kurumumuzca yiiriitillen ¢aligmalar sonucunda dnemli mesafeler
kaydedilmis olmakla beraber, son dénemde uluslararasi finansal piyasalarda yasanan sebepleri ve
etkileri derin ve belirsiz gelismeler 1s18inda 6zellikle sekiiritizasyon ve likidite riski agilarindan Basel-
IT Uzlasis1’nda eksiklikler tespit edilmistir. S6z konusu eksikliklerin giderilmesi amaciyla ilgili
dokiimanlarda degisiklik ¢aligmalarinin uluslararasi diizeyde devam ettigi bilinmektedir. Bahsi gecen
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bulunduruldugunda, kalan siiregte, KOBI’lerin Basel II kriterlerine uyum saglayarak
uygun maliyetlerle kredi temin edebilmeleri ve rekabet avantaji saglayabilmeleri igin

asagidaki hususlar1 yerine getirmeleri onerilebilir:
= [sletmelerin ana faaliyet konularinda galigmalari,
= Sermaye yapilarini gliglendirmeleri,

»Kurumsal yonetim kiiltiirliniin  olusturularak tiim ¢alisanlarca

benimsenmesinin saglanmasi,

»Kayit dis1 faaliyetlerin kayit icine alinarak uluslararasi standartlarda

finansal tablolarin diizenlenmesi ve seffafligin saglanmasi,

» Finansal raporlamalarin saglikli bir sekilde gerceklestirilebilmesi icin

teknolojik yatirimlarin yapilmasi,

= Etkin finans ve risk yontemlerini, bu konuda uzman kisileri istthdam

ederek isletmelerinde uygulanabilir hale getirmeleri,

*Basel II'nin 6ngdrdiigii teminat yapisina uyum saglanmasi, uyum
saglanamiyor ise; olusabilecek riskleri yoOnetecek politikalar
gelistirilmesi,

»Faaliyetlerinden dogan risklerin tanimlanmast ve bu riskleri

yonetmeye yonelik finansal araglarin kullanilmast,

"Basel II ile oOngoriilen degisimlerin etkilerinin bilinmesi ve
olusabilecek problemler icin alternatif politikalarin isletme biinyesinde

gelistirilmesi

KOBI’ler yukarida siralanan oOnerileri yerine getirmeleri durumunda, kiigiik

olmalarinin kendilerine sagladigi esneklik ve uyum avantajin1 en iyi sekilde

degisiklik ¢aligmalar1 yaninda, uygulama sonuglari bu siirecte olduk¢a 6nemli olan Tiirk Ticaret
Kanunu tasarisinin heniiz yasalasmamasi, finans ve reel sektor temsilcilerinin Basel-1I’nin uygulanma
zamanlamasina iliskin goriisleri de dikkate alinarak bankalarin sermaye yeterliliginin dlgiimiinde esas
almacak kredi riskinin derecelendirmeye dayali olarak hesaplanmasina iliskin uygulamanin ileri bir
tarihe ertelenmesi uygun goriilmiistiir."
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degerlendirerek Basel II Diizenlemesi’ni kendileri i¢in bir firsat haline

doniistiirebileceklerdir.

Bu calisma ile Avrupa Birligi KOBI kriterlerine uygun olan ve Istanbul Menkul
Kiymetler Borsasi’nda islem goren sirketlerin sadece finansal tablolarindan
yararlanilarak, sirketlerin birbirleri ile karsilastirilabilecegi ve derecelendirme
yapilabilmesine olanak saglayan objektif bir model gelistirilmeye c¢alisiimistir.
Kullanilan oranlar kisiden kisiye degisebilecegi gibi, bu degisiklik sirketlere verilen
kredilendirme notunu da etkileyebilecektir. Ancak secilen oranlarin farklilig: takip

edilen metodolojiyi degistirmemektedir.

Calismada izlenilen yontem sayesinde sirketlerin birbirleri ile belirlenen kriter ve
oncelikler dogrultusunda sayisal olarak karsilastirilabilmeleri, basar1 olasiliklarinin
belirlenmesi ve derecelendirme miimkiin olmaktadir. Boylece sirket ile ilgisi olan ve
olabilecek kisi ve kurumlarin durum tespiti ve risk analizi yaparken

kullanabilecekleri verilere ulagmalar1 saglanmis olmaktadir.
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