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ONSOZ

Bu calisma uzun bir zaman almigtir. Tam toparlanacag sirada tesvik tedbirleri
degismis,degisikliklere gore yeniden incelemeye baslanmistir. Sik sik degisen
sartlar,galismanm bitmesine firsat vermemistir. Sonunda, 1993 tesvik tedbirleri esas
almarak konu sonuglandiriimigtur.
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Prof. Yiik.Miih.Yasar Baki CENGIZ’ e tegekkiirlerimi sunarim.

Bu metni ,bilgisayarimda bizzat yazmis bulunmaktayim.Bilgisayan kullanmamda
biiyiik emegi gegen,Arastirma Gorevlisi Fuat Giiney Giinaya da tesekkiir ederim.

Bu ¢alismamm sonuglarmm bilim alanimiza faydal olmasi dilerim.

Saygilanmla

Kadir Afyonkale
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EK-1: MUHENDISLIK EKONOMISI ANALIZLERINDE KULLANILAN
BILESIK FAIZ KATSAYI TABLOLARI

OZGECMIS




OZET

Birinci boliimde, “Miihendislik Ekonomisi Analizlerinde” kullanilan, Simdiki Deger,
Yillik Nakit Akisi, Geri, Odeme Oram ve Kar-Maliyet Orani analiz metodlan ile, bu
analiz sonuglarina etken olan, Amortisman Metodlari, Gelir ve Kurumlar Vergisi ve

Enflasyon agiklanmigtir.

ikinci bolimde, amortismana tabi iktisadi kiymetlerde yeniden degerleme konusu ele
alinmig ve yeniden degerlenen iktisadi kiymetlerin amortismana tabi tutulmasi

agiklanmugtir.
Ugiincii  bolumde, “Tirkiye’de Sabit Sermaye Yatiimlarim Tesvik Tedbirler1”
incelenmigtir. Tesvik Belgeli ve Tegvik Belgesiz Yatinmlara uygulanan tesvik tedbirler:

agiklanmugtir.

Dérdiincii bolimde, yatinmlara uygulanan “Katma Deger Vergisi” incelenmis ve

KDV’ nin yatinmlarin nakit akiglarina yansimasi tespit edilmistir.
Besinci boliimde, gelismis iilkelerde uygulanan tegvik tedbirlerine goz atilmigtir.

Bu incelemelerin sonunda, yatiimlara uygulanan KDV’nin ve tesvik tedbirlerinden

saglanan imkanlarin, Mihendislik Ekonomisi Analizlerine yansitilmadig gorulmustir.

Altinci boliimde ise, sayisal bir nakit akisi kabul edilmis ve gesitli durumlara gore bu nakit

akisinin GOO’lar1 hesaplanmis ve sonuglari mukayese edilmigtir.

e



ilk olarak analizlerin klasik kapsamlar sira ile ele alimmigtir ve GOO’lari hesaplanmistir.

Bu incelemeler sonunda, en ileri diizeydeki klasik kapsam gergevesinde,

“0470 Enflasyon ortaminda, Azalan Bakiyeler Amortisman Metodunun
Uygulandigi, %40 A.B. Amortisman Orani, %40 Kurumlar Vergisi Odendigi
Ortamda”, verilen nakit akisnin GOO %20.55 bulunmustur.

Yeniden Degerlemenin dikkate alindig: iki durum incelenmistir. Bunlardan ikincisi
olan, “%70 Enflasyon ortaminda, Azalan Bakiyeler Amortisman Metodunun
Uygulandigi, %40 A.B. Amortisman Orani, %40 Kurumlar Vergisi Odendigi ve
%60 Yeniden Degerleme Yapildigi Durumda”, verilen nakit akiginin GOO, %23

olarak hesaplanmustir.

KDV vyiikiiyle birlikte, yukandaki sartlarin dikkate alindigi durumda, verilen nakit

akisinin GOO’nin %20’ye diigmiis oldugu gorulmusgtiir.

“Turkiye'de uygulanan Tegvik Tedbirleri ile saglanan imkanlardan %100 Giimrik
Muafiyeti, %100 Yatirim Indirimi, ,Katma Deger Vergisi Muafiyeti, %10 Tesvik
Primi ve %40 Fon Kaynakh Kredi kullanildigi, %70 Enflasyon Ortaminda, %60
Yeniden Degerleme yapildigi, %40 Azalan Bakiyeler Amortisman tatbik edildigi

durumda” verilen nakit akisinin GOO %57.61 olarak bulunmugtur.

GOO’lar1 mukayese edildiginde, Mithendislik Ekonomisi Analizlerinin klasik kapsami

yetersiz kaldig1 gorulmustur.

Bu sebeple, bu analizler yapilirken, “Yeniden Degerleme, KDV ve Tesvik Tedbirlerinden

saglanan imkanlarin da” dikkate alinmasi gerektigi sonucuna varilmugtir.




ABSTRACT

In the first chapter, Present Value, Annual Cash Flow, Rate of Return and Benefit-Cost
Ratio Analysis are mentioned as well as Depreciation Methods, Income and Foundation

Taxes and Inflation affecting those analyses results.

In the second chapter, the reevaluating issue in depreciable assets is considered and

depreciating reevaluated assets is also examined.

In the third chapter, “Incentives of Fixed Capital Investments in Turkey” is examined.

Incentives granted in investment with or without incentive certificates are stated.

In the fourth chapter, “Value-Added Tax” within investments is expressed and reflection

of that to the cash flows of investments is determined.

In the fifth chapter, incentives are considered in developed countries.

At the end of this study, it is clearly seen that VAT within investments and advantages

obtained from incentives have not been reflected in Engineering Economic Analyses.

In the sixth chapter, a numerical example of cash flow is assumed and rates of return of

this cash flow are calculated according to a variety of circumstances, and the results are

compared.

First, traditional contents of analyses are considered respectively and rate of return

figures are calculated. After this study, in the view of traditional contents, rate of re




of a given cash flow is calculated as 20.55 % under the circumstances of “70 % Inflation

with Declining Balance Depreciation, 40 % Depreciation Rate, 40 % Foundation Tax".

Two situations in which reevaluating is considered are examined. In the second situation,
rate of return of a given cash flow is calculated as 23 % under the circumstances of “70
% Inflation with Declining Balance Depreciation, 40 % Depreciation Rate, 40 %

Foundation Tax and 60 % Reevaluating Ratio”.

It is seen that, rate of return of a given cash flow is reduced to 20 % under the above

conditions as well as VAT charge.

Rate of return of a given cash flow is calculated as 57.61 % under the circumstances of

“100 % Customs Duty Exemptions, 100 % Investment Discount, Value Added Tax
Exemption, 10 % Incentive Share, 40 % Fund Based Credit, 70 % Inflation, 60 %
Reevaluating Ratio and 40 % Declining Balance Depreciation”. It is also seen that,
traditional contents of engineering economic analyses are inadequate when rates of

return are compared.

Therefore, it is drawn a conclusion that advantages obtained from “Reevaluating, VAT

and Incentives” to be considered in the analyses.

v



1.BOLUM

MUHENDISLIK EKONOMIiSI ANALIZLERI

Miihendislik Fkonomisi Analizleribir yatinmm imkanmm istenen verimlilikte olup
olmadigmi veya gesitli yatiim imkanlari arasmdan,en verimli olanm segmek igin yapilan

hesaplamalar,baska bir deyisle,ekonomik verimlilik analizlerini kapsar.

Miihendislik ekonomisi analizleri ile bir yatnmm degerlendirilebilmesi igin,dncelikle

yatinm maliyeti,isletme maliyeti saglayacag fayda ve gelir veya karlarm,dogru bir gekilde




(S8

tahmin edilmesi ve hesaplanmasi gerekir. Titizlikle tahmin edilen ve hesaplanan maliyet ve

gelir unsurlari,incelenmeye elverigl nakit akiglarma dontistirilir.

Birden fazla yatinm imkam oldugu durumlarda.her segenegin ayn ayn nakit akiglan
diizenlenir. Segeneklerin nakit akiglar,benzer olabilecegi gibi,farkh da olabilir.
Segeneklerin mukayese edilebilmesi i¢in,diizenlenen nakit akiglarmm kiyaslanabilir

durumda olmalan gerekir. Degilse,nakit akislarnt mukayese edilebilecek duruma getirilir,

Ote yandan,segeneklerin ekonomik omiirleri,birbirine esit olabilecegi gibi,birbirinden
farkl da olabilir. Yatinm segeneklerinin ekonomik omiirleri dikkate almarak,yatirnmer i¢in
akla uygun gelen bir siire,yatinmlarm ekonomik verimlilik analizlerinde,inceleme siiresi

olarak kabul edilir.(1)

1.1. MUHENDISLIK EKONOMISI INCELEMELERINDE
KULLANILAN METODLAR

Paranin zaman igindeki deger degisimi dikkate almarak yapilan “ Miihendislik

Ekonomisi Analizleri” nin en ¢ok kullanilan klasik yontemleri sunlardir :(1,5)

1. Simdiki Deger Analizi,
Yillik Nakit Akist Analizi,

o

Geri Odeme Orant Analizi (I¢ Verim Orami Analizi),
Yatirimlar Arasindaki Farklarmn ve Siirekli Yatirim Artiglarinin Analizi,

Kar Maliyet Oran Analizi,

e T

Ve diger analiz metodlar:.

Bu klasik inceleme metodlarnt ve konu ile ilgili temel bilgiler ,asagida kisa kisa
agiklanacaktir.




1.1

YATIRIM IMKANLARININ DEGERLENDIRILMESI

Yatirim imkanlarmin degerlendirilmesi su siraya gére yapilabilir :

[89]
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4.1.
4.2.
4.3.
4.4.
4.5.
4.6.
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10.
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Miimkiin olan segenekler tespit edilir.
Bunlar 6n incelemeye tabi tutulur.Akla uygun olmayan segenekler elenir.
On segimi kazanan yatirim imkanlari,ayrintih incelemeye almir.
Bu segeneklerin;
Yatinm maliyetler,
Ekonomik émiirler,
Saglayacaklan fayda veya gelirler,
Isletme giderleri veya iiretilecek mallarm maliyeti,(amortisman harig)
Varsa hurda degerlerinin tahmini yapihr.
Vergiden 6nceki karlari hesaplanir.
Seceneklerin ekonomik émiirleri dikkate almarak,yatinmeciy1 da tatmin eden bir
siire,inceleme siiresi olarak tespit edilir.
Segeneklerin nakit akiglar diizenlenir.
Nakit akiglarina gore,uygun degerlendirme metotlan tespit edilir.
Segeneklerin nakit akiglar kargilagtirma yapmaya uygun hale déntgtirilir.
Tek bir imkan degerlendirilmeye almmus ise,6nceden tespit edilen olgiit ile ¢ikan
sonug karsilagtinlir ve karara varihr.
Iki segenek durumunda,en uygun secgenek tercih edilir.
ikiden fazla segenek varsa,segenekler yatim maliyetlerine gore, kiigiikten biiyige
dogru swralamir.En  kiigiikten itibaren kiigiikten biiyiige dogi'u.ikiser ikiser
kargilagtirihir. Ekonomik verimliligi yiiksek olanlar tercih edilerek incelemeye
devam edilir.Bu sekilde en uygun segenek bulunur.(1)




1.1.2. MUHENDISLIK EKONOMISI ANALIZLERININ
YAPILMASI SIRASINDA INCELEME SURESININ
TESPITI

Inceleme siiresinin tespiti sirasmda,yatinm segeneklerinin ekonomik veya faydal
omiirleri birbirine esit veya farkli olabilir Bu yiizden,segeneklerin ekonomik émiirlerine

gore asagidaki durumlarla karsilagilabilir:(1)

Inceleme siiresi normal sartlarda,makina, tesis ve cihazlarm ekonomik ve teknik

omurleri ile smirhdir.

Cok hizh degisen teknoloji igeren yatinm alanlarinda,inceleme siiresi ¢ok uzun
tutulmamahdir. Ote yandan teknolojik gelisimi yavas olan yatim konularmda inceleme
siresi daha uzun tutulabilir.inceleme siiresinin uzun tutulmasmm sakmcalarmdan
birLuzun siireli ekonomik tahminlerin dogru bir gekilde yapilmasmin zorlugudur.Bir
digeri de,yatinmciyr da tatmin edecek uygun bir inceleme siiresinin  kabul edilmesi
geregidir.

Bu gibi durumlarda,segeneklerin birbirine esit olan ekonomik émiirleri,yatinmer igin

de tatmin edici ise,bu siire inceleme siiresi olarak kabul edilebilir.




1.1.2.1. INCELEME SURESININ TESPITINDE KARSILASILAN
DURUMLAR

1-Seceneklerin Ekonomik Omiirlerinin Birbirine Esit Oldugu Durum
Bu gibi durumlarda,yatmm segeneklerinin birbirine esit olan ekonomik
omiirleri,yatinmei i¢in de tatmin edici bir siire ise,inceleme siiresi olarak, bu siire kabul

edilir. Oregin;

Tablo 1.1. /nceleme siiresinin tesbiti tablosu

Segenekler Faydali Omiirleri Inceleme Siiresi
(yil) ()
A 5 Inceleme siiresi
B 5 olarak bes yil
£ 5 secilir.

2-Seceneklerin Ekonomik Omiirlerinin En Kiiciik Katimin Kiiciik Oldugu

Durum

Bu gibi durumlarda,yatiim imkanlani 6émirlerinin en kiigiik katiinceleme siiresi

olarak yatirnmei igin de uygunsa,inceleme siiresi olarak kabul edilir.

Bu siire i¢inde,6miirleri kiigiik olan segeneklerin inceleme siiresince tekrarlanacag
dusiiniilerek inceleme yapihr.

Ornegin,asagidaki tabloda goriildiigii gibi,ekonomik émiirleri 3,4 ve 12 yil olan iig
secenek bulunuyorsa,bunlarm en kiigiik ortak katt 12 yildir.Bu siire,yatinme: igin de
uygunsa,inceleme siiresi olarak kabul edilir.Ilk yatmmm 3 senede bir.ikinci yatirimm 4

senede bir ve tigiincii yatnmm da bir defa yapilacag: dikkate almarak inceleme yapilir.

Bu 6mek asagidaki tabloda 6zet olarak gosterilmektedir.




Tablo 1.2. Segeneklerin Ekonomik Omiirlerinin En Kiiciik Katiun Kiiciik OlduguDurum

Segenekler Faydal En Kiigiik Segeneklerin | Segilen Inceleme
Omiirleri ,y1l | Ortak Katlart | Tekrarlanmasi Siiresi
A 3 12 4 En kiigiik ortak
4 12 3 kat olan 12 yil
C 12 12 1 segilir.

3-Seceneklerin Ekonomik Omiirlerinin En Kiiciik Katlarinin Cok Biiyiik
Oldugu Durumlar

Yatimlan tekrarlayarak birbirine esit inceleme siiresine ulagmanin uygun olmadig
durumlarda,segeneklerin ekonomik verimlilik analizlermin yapilabilmesi igin,makul bir
mceleme  siiresi  saptanir.Ekonomik  6mrii,inceleme  siiresinden  kiigiik  olan
yatinmlarda,ekonomik dmriin sonunda bir yenileme yatinmi yapilarak,yatimmm oémrii

inceleme siiresine ulastirihr.

Bu segenek igin yenileme yatirmm yapildiga yilda,yenileme ig¢in yapilacak harcama.o
vil i¢in gider olarak hesaplarda dikkate almir.Ote yandan.ekonomik émiirleri inceleme
siresinden uzun olan yatinmlarda da,yatimlarm inceleme siiresi sonunda,satislan
halindeki degerleri tahmin edilir ve bu gelirler de.analiz sirasinda , inceleme siiresi
sonunda gelir olarak hesaplamalarda dikkate ahmir.Bu agiklamalar 6zet olarak

Tablo.1.3"de gosterilmektedir :

Tablo 1.3. Segeneklerin Ekonomik Omiirlerinin En Kiigiik Katinin Cok Biiyiik Oldugu

Durumlar
Faydali En Kugtik Segilen Yenileme Gider ve
Secenekler | Omiirleri | Ortak Kat | Inceleme | Satis Geliri Tahmini Yapihr | Isaret
yil vil Stresi,yil
A 7 77 9 Yenileme giden yapilacak
B 11 77 9 Satig geliri saglanacak




1.1.3. KABUL EDILEBILIR FAIZ ORANI
( iskonto Orami )

Bir yatimer igin “Kabul Edilebilir Faiz Oram”,bagka bir deyisle“Iskonto Oram”
giiniin sartlan iginde,enflasyondan ve vergiden armdinlmig,yatirimet i¢in tatmin edici net

bir getirlyi saglayacak faiz oramdir.

Cogu zaman . enflasyon ve vergiden sonraki net getirinin % 5 - 10 arasmnda olmasi

beklenir.

1.2. MUHENDISLIK EKONOMISI ANALIZLERINDE
KULLANILAN KLASIK METODLARIN
ACIKLANMASI

1.2.1. SIMDIKI DEGER ANALIZI

Simdiki Deger Analizinde,tespit edilen inceleme siiresinde,yatinm segenekleri igin
diizenlenen nakit akislarmmn yatiimer igin kabul edilebilir olan bir faiz oram ile simdiki
degerleri hesplanir. Nakit akiglarmm simdiki degerleri kargilagtinilarak,en uygun segenedin

tespitine galigilir.
Simdiki deger analizinde,asagidaki kisaltmalar kullanilanilir,
P =SD Nakit Akigmin Simdiki Degen,

F =GD Nakit Akigmm Gelecek Degeri
i =DFO Donem Faiz Orany,

- 3

n =DS Faizlendirme Donem Sayisi,




r =YFO Yillk Faiz Oram,

m =YDS Bir Yil Igindeki Donem Saysi,
A =YENA Yillk Esit Nakit Akisi,

G =DA Diizenli Artig,

Bu kisaltmalar kullanilarak nakit akislarmm simdiki degerinin hesaplanmasi imkanlan.

asagida sira ile formiile edilerek 6zet bir sekilde verilmektedir.

12.1.1. GELECEK DEGERI BILINEN BIR NAKTIN SIMDIKi DEGERININ
HESAPLANMASI

Boyle bir nakit akisi,asagidaki sekilde gosterilebilir. Bu nakit akismm simdiki deger.su

formiillerle hesplanabilir.

SD=P=F* (1+i)"

Bu formiil desimal sistemde gosterilerek hesaplamalar faizlendirme tablolan

kullanilarak kolayca yapilabilir.( EK-1)
SD=P=F* (P/F,%i,n)

Bu son desimal gosterilis seklindeki ( P/F, % i . n ) ifadesibir isteki formiilde
goriilen (1 +1i )" katsayismm,faiz oram ve dénem sayisma gore,tablolardan %
AR AN
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bulunmasma yardimer olur. Desimal gosterilis seklindeki P/F , F bilindigine gére P yi

veren katsayy1 ifade eder.

1.2.1.2. DUZENLI NAKIT AKISLARINDA SIMDIKi DEGERIN
HESAPLANMASI

Her donem esit miktarlarda yapilan ddemeler veya gelirlerin nakit akiglarma Diizenli
Nakit Akislari denir ve A ile gésterilir. Bu tiir nakit akiglar.agagidaki gibi gosterilebilir
ve bu nakit akislarmm simdiki degerinin  hesaplanmasinda asagidaki formiillerden

faydalanilir

Earst]

(1-i)"-1 s
g N e formili kullanilir.
i(1+7)

Ya da koseli parantez i¢indeki n ve i ye gore olusan kiime, bir katsay1 olarak
diigiiniilir ve o6nceden gesitli faiz oranlan ve faizlendirme donem sayilarma gore
hesaplanarak,tablolar halinde diizenlenir.Bu tablolardan faydalanarak,diizenli nakit
akiglarmin  simdiki degerleri kolayca hesaplanabilir.Bu tablolardan faydalanmak igin
yukaridaki formiil,agagidaki sekilde gosterilir :

P=A* (P/A,%i,n)

Bu desimal gosterilis sekli A % i ve n bilindigine gore, P yi veren P/A

katsayismi, tablolardan bulmayi kolaylastinir.Faiz oranlarma gére diizenlenmis olan
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faizlendirme dénem sayilan asagiya dogru siralannugtir. Donem sayist n satirmdan, P/A

katsayisi tespit edilir. Bu katsay1ile A carpilarak nakit akismm $D’i hesaplamr.

1.2.1.3. DUZENLI ARTAN NAKIT AKISLARININ SIMDIKI
DEGERLERININ HESAPLANMASI

Diizenli artan nakit artislarma omek bir nakit akigLasagida sematik olarak
gosterilmistir.

n-1)G

SD=P

Birinci yildan sonra diizenli olarak.,baska bir ifade ile esit arahklarda,esit miktarlarda
( G ) artig gosteren nakit akiglanmin simdiki degerlerinin hesaplanmasinda agsagidaki

formiil kullanilir :

- F(1+i)"—1_ 15 ] (1)

i L G

Bu formiiliin parantezler iginde gorilen kisimlan incelendiginde, faiz oram %i ve
faizlendirme doénem sayist n'nin degisken oldugu anlagihr.Bu yiizden her seferinde
uzunca bir formiilii hesaplamamak igin,bu parantezler i¢indeki kisimlar % i ve n” ye gore
onceden hesaplanarak faiz oranlarma gore diizenlenen faizlendirme tablolarma ( P/ G )
katsayilar olarak gegirilir. Bu agiklamalarn 15131 altnda yukaridaki formiil, desimal olarak
asagdaki sekilde gosterilebilir : it . . :
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P=G* (P/G,%i,n)

llgili faiz oram tablosundan dénem sayisma uyan P/G Katsayisi tespit edilir. Bu

katsay1 ile diizenli artig miktann G garpilarak,bu nakit artigimm simdiki degeri hesaplanir.

1.2.1.4. DUZENSIZ NAKIT AKISLARININ SIMDIKI DEGERININ
HESAPLANMASI

Yapilan bir inceleme sirasinda,nakit giris veya ¢ikislan diizensiz olabilir. Bu gibi
durumlarda,diizensiz nakit akism olusturan her bir naktin simdiki degerleri hesaplanir ve

bunlar toplanarak,nakit akigmnm tamammin simdiki degeri bulunur. Ornegin;

Tablo.1.4. Diizensiz nakit akislar:

Yillar | Nakit Akisi
1 F,
2 F,
3 Fs
4 F,

Bu nakit akig1 asagidaki gibi sematik olarak gosterilebilir.

F, F, F; Fs

P

SD

Bu nakit akismin simdiki degeri ,su sekilde formiile edilebilir:

P =F, (P/F,%in,) + F, (P/F,%i,n;)+ F5 (P/F,%i,n;) + Fy(P/F,%i,ny)




1.2.1.5. SIMDIKi DEGER ANALIZINDE KULLANILAN OLCUTLER

Seceneklerin ekonomik verimlilik analizlerinin yapilmasi sirasinda ii¢ durumla

karsilagihir. Bunlar,asagida sira ile kisaca agiklanmaktadir.

1- Segeneklerin Yatirim Maliyetleri veya Diger Maliyet Unsurlarinin Birbirine

Esit Oldugu Durumlar

Bu gibi durumlarda,kabul edilebilir faiz oram ile segenek gelirlerinin veya Karlarmm
Simdiki Degerleri “KSD” hesaplamr ve KSD en biiyiik olan segenek tercih edilir.

Asagidaki tabloda bu agiklamalar kisaca 6zetlenmistir:

Tablo.1.5. Yaturim Maliyetleri Birbirine Esit Oldugu Durumda Se¢im Tablosu

Secenekler | Yatirim Maliyetleri Yapilacak Hesaplama Karar
A Yatinm maliyetleri KS$D, Karlarnn Simdiki Degen
B birbirine egit. Ayni KSDy en biytik olan segenek
C KSD. tercih edilir.

2-Seceneklerle Elde Edilen Fayda veya Karlarin Birbirine Esit Oldugu

Durumlar

Bu gibi durumlarda,segeneklerin yatinm maliyetleri ve isletme giderlerinin iskonto
oram ile simdiki degerleri hesaplanir.Segenekler iginden Maliyetlerinin Simdiki Degeri

( MSD ) en kiigiik segenek tercih edilir.Bu agiklamalar, Tablo.1.6’da gﬁsterilmektedir :




Tablo.1.6. Se¢eneklerde Saglanan Faydalarin Aynt Oldugu Durumlarda Se¢im

Tablosu
Segenekler | Saglanan Fayda veya Kar Yapilacak Karar
Hesaplama
A Birbirinin ayni, MSD, Maliyetinin Simdiki
B birbirine esit. MSD,, Degeri en kiigiik
C MSD. olan tercih edilir

3-Seceneklerin Hem Maliyetleri Hem de Saglayacaklari Karlarimin Birbirinden

Farkh Oldugu Durumlar

Seceneklerin yatinm ve igletme maliyetleri birbirinden farkli oldugu gibi,bunlarmn
saglayacaklart  fayda ve karlarm da birbirinden farkh oldugu durumlarda KEFO ile
segeneklerin Karlarmm Simdiki Degerleri (KSD) ve maliyetlerinin Simdiki Degerleri
(MSD).ayn ayni hesaplanir ve her bir segenegin KS$D’den MS$D ¢ikanlarak “Net
Simdiki Degerleri” ( NSD ) hesaplamir.NSD en biiyiik olan segenek tercih edilir.

Net Simdiki Deger formiili,
NSD = KSD - MSD seklindedir.
Bu agiklamalar Tablo.1.7’ de 6zetlenmistir.

Tablo.1.7.Seceneklerde hem karlarin hemde Maliyetlerin Farklt Oldugu Durumda

Secim
Secenekler | KSD | MSD | NSD=KSD-MSD Karar
A KSD, | MSD, | NSD,=KSD,-MSD, | NSD en biiyiik
B KSD,, | MSD,, | NSDy=KSD;,-MSD olan segenek
& KSD. | MSD. | NSD.=KSD.-MSD. tercih edilir.
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1.2.2. YILLIK NAKIT AKISI ANALIZI

Yatirim olanaklarmm incelenmesi sirasinda diizenlenen nakit akiglarmmn yillik esit
miktarlarda kar veya giderlerden olustugu gorildiigiinde,diger verilerin de,yillik esit kar
veya maliyet esdegerine donistiiriilmesiyle elde edilen sonuglar kargilagtinihr ve en uygun
yatirm segenegi tespit edilir.Bu sekilde uygulanan iceleme metoduna “Yilhk Nakit Akisi
Analizi” ( YNAA ) denir.

Bu inceleme yonteminde,asagidaki kisaltma ve tanimlar kullanilir:

YEME = Yilhk Esit Maliyet Esdegeri
YEKE = Yilhk Esit Kar Esdegeri
YENKE = Yilhik Esit Net Kar Esdegeri

Yillik Esit Net Kar Esdegeri,asagida goriilen formiille hesaplanir :
YENKE = YEKE - YEME

Yillik nakit akis1 analizini yapabilmek i¢in,yatirim segeneklerinin nakit akislan i¢inde
simdiki deger,gelecek deger,diizenli artig serileri ve diizensiz nakit akiglan
olabilir. Bunlarm yilhk nakit akiglani sekline donistiiriilmesi gerekir.Bu sebepten ,sozii
edilen bu nakit akigilarmm yillhik nakit akiglarma donistiriilmesisira ile  kisaca
aciklanacaktir,
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1.2.2.1. CESITLI NAKIT AKISLARI MALIYETLERININ
YILLIK NAKIT AKISINA DONUSTURULMESI

1- Yatirnm Maliyetinin Simdiki Degerinin, Yillik Esit Maliyet Esdegerine

Donitistiiriilmesi

Yatinm harcamalari, ¢ogu zaman baglangigta yapilir. Bu gibi durumlarda,baslangigta
yapilan yatrim tutarn,tespit edilen bir iskonto orani,baska bir deyisle kabul edilebilir bir
faiz orani ile,inceleme siiresi boyunca esit araliklarla ve esit miktarlarda yapilan bir gidere

doniistiirmek i¢in asagida verilen formiillerden faydalanihr
Yillik nakit akisi analizinde kullanilan kisaltma ve tanimlar goyledir :

P =YM Yatinm Maliyetinin Simdiki Deger,
n = DS Faizlendirme Doénem Sayisi,

i = DFO Donem Faiz Oran,

A= YEME Yillik Esit Maliyet Esdegeri

Bu isaretler kullanilarak YM'nin YEME’ ne donistiiriilmesi ,doniigiimiin kolayca
anlagilmasi ve problemlere dogru bir sekilde yaklagilabilmesi igin,doniisiim asagida
oldugu gibi sematik olarak gosterilir :

dontstiirilebilir :
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I i(14)" :|
A=YEME =P l_(lT)"—l

Bu formiilde biiyiik parantez iginde goriilen kisim,faiz oram1 ve dénem sayisima gore
onceden hesaplanip,faizlendirme tablolarma , A/P  Kkatsayisi olarak gegirilmistir. Bu

tablolardan faydalanarak,doniigiim hesaplamalar kolayca yapilabilir.

Bu yiizden yukandaki formiil,desimal olarak su sekilde yazilir :

A=YEME=P (A/P,%1i,n)

2- Gelecekte Saglanan Bir Gelirin veya Hurda Degerin

Yilhik Esit Kar Esdegerine Doniistiiriilmesi

Yatinmlardan elde edilecek kar veya hurda degerin inceleme siiresi sonunda ele
gegecegl durumlarda,gelecekteki gelirin kabul edilebilir bir faiz orami ile “Yilhk Esit Kar

Esdegeri” nin hesaplanmasi gerektiginde,agagida gortilen kisaltmalar kullanilir :

F = GD n. yilda ele gececek kar veya gelirin Gelecek Degeri,
n = DS Faizlendirme Donem Sayisi,
i = YFO Yillik Faiz Orani,

A=YEKE Yillhk Esit Kir Esdegeri,

Bu durumda dontgim formiili :

dir.




Parantez igindeki kismm % i ve n’ ye gore onceden hesaplamp faizlendirme

tablolarma A/F Kkatsayilan olarak ge¢irildigi durumlarda,yukardaki formiil desimal

olarak su sekilde gosterilir :

A=F (AF,%in)

3- Diizenli Artis Serilerinin, Yilik Esit Nakit Akisi Esdegerine Ddéniistiiriilmesi

Gelir veya giderleri olugturan nakit akislariesit arahiklarda olup diizenli arti

gosterebilirler Bu tiir nakit akiglarmm YEKE veya YEME' ne doniistirilmeler:

gerekebilir. Bu gibi durumlarda diizenli artan nakit akiglar,asagidaki sekilde gorildigi
gibi,iki boliimde diigtiniliir. Birinci yildaki nakit akigiinceleme siiresince yillik esit nakit
akisi ( A, ) olarak dikkate almur.Ikinci yilda baslayan ve takip eden yillarda diizenli olarak
artan ( G ) nakit akis1 olarak hesaplamalarda dikkate almnir. X

A1+3G s
A+2G 3G
A+G A A A A
2G

(88
w
>
+
>
2
(0%

0 1 2 3 &30 1

Bu nakit akisi icin - YEKE = A; + A, olur. Gerekli hesaplamalar yapihr

ve formiile edilirse:

[-l n_|

YEKE = A+ G * t_-_— ’ J formiilii bulunur.
i (1+)"-1

Bu fomiiliin koseli parantez iginde gériilen %i ve n’ ye bagh olarak degisen

kismi,6nceden %i ve n’ye gore hesaplanir ve faizlendirme tablolarma ( A/G ) Katsayisi

AN T
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donem sayist satirmdan A/G katsayisi bulunur.Bu katsayr G ile garpilarak,esdegeri
olan yillik esit nakit akisi A, hesaplanir.Bu iglemi kolaylagtirmak i¢in,yukandaki
formiil,asagidaki sekilde desimal olarak gosterilebilir :

YEKE = A, + G * (A/G,%i,n)

1.2.2.2. YILLIK NAKIT AKISI ANALIZINDE
KULLANILAN OLCUTLER

Yilbk nakit akisi analizi metodunu kullanarak yapilan,yatirmlarm ekonomik

verimlilik analizlerinde de,asagida agiklanan ti¢ durumdan biriyle karsilagilir

1- Seceneklerin Yatirim Tutarlarimmin Birbirine Esit Oldugu Durumlar

Segeneklerin yatinmm tutarlan veya diger maliyet unsurlarnn toplammm simdiki
degerleri ayni,baska bir ifade ile birbirine esit oldugu durumlarda,segeneklerin mukayese
edilebilmesi i¢in,segeneklerin “Yi/lik Esit Kar Esdegerleri” ayr ayn hesaplanir. Bunlarmn
iginden YEKE en biiyiik olan segenek tercih edilir. Bu agiklamalar asagidaki tabloda

Ozetlenmisgtir.

Tablo.1.8. Seceneklerde Yatirim Maliyetlerinin Birbirine Esit Oldugu Durumlar

Secenekler | Yatinm malivetleri | Yapilacak hesaplamalar Karar
A Yatinm malivetleri YEKE, YEKE en biiyiik
B aynibirbirine esit YEKE, olan segenek
C YEKE. tercih edilir.

2- Se¢eneklerle Elde Edilen Fayda veya Kirlarin Birbirine Esit Oldugu

Durumlar

Yaurim segenekleriyle yapilacak ig,saglanacak fayda veya elde edilecek karlarm




Esdegerleri” hesaplamr.Bunlarm iginden YEME en kiigiik olan segenek tercih edilir.Bu

agiklama,kisaca agagdaki tabloda 6zetlenmektedir.

Tablo.1.9. Segeneklerde Saglanacak Faydanin Birbirine Esit Oldugu Durumlar

Segenekler Saglanacak Yapilacak
Karlar hesaplama Karar
Ug segenekte de YEME, YEME en kiigiik
saglanacak fayda YEME, olan segenek tercih
birbirine esit. YEME. edilir.

3- Seceneklerin Hem Maliyetleri Hem de Saglayacaklari Karlarmmn Farkh

Oldugu Durumlar

Seceneklerin yatinm ve igletme maliyetleri birbirinden farkh oldugu gibibu

seceneklerin  saglayacaklari gelir veya Kkarlanm da birbirinden farkh oldugu

durumlarda,seceneklerin - YEKE’ leri ve YEME’ leri hesaplanir.Sonra her segenegmn

YENKE hesaplanmir. Yilhk Esit Net Kar Esdegeri ( YENKE ) en biiyiik olan segenek

tercih edilir. Kisaca,

Tablo.1.10. Seceneklerde Hem Karlar Hem de Maliyetlerin Birbirinden Farkli Oldugu

Durumlar
YEKE’leri | YEME'len
Secenekler | Hesaplanir | Hesaplanir | YENKE'leri Hesaplanir Sonug
A YEKEa YEMEa YENKEa=YEKEa-YEMEa | YENKE en
B YEKEDb YEMEDb YENKEb=YEKEb-YEMEb | biiyiik olan
G YEKEc YEMEc YENKEc=YEKEc-YEMEc | tercih edilir.




1.2.3. GERI ODEME ORANI ANALIZI
(I¢ Verim Oram Analizi )

Bundan 6énce agiklanan Simdiki Deger ve Yillik Nakit Akis1 analizlerinde,yatinmei
ya da analizci,6ncelikle “Kabul Edilebilir Faiz Oramm™ tespit etmek durumunda
kalir. Ancak asagida agiklanacag tizere, “Geri Odeme Oram Analizinde” énceden kabul

edilebilir bir faiz oranmn tespiti gerekmemektedir.(1)

Geri Odeme Oran1 bir yatiim segeneginin inceleme siiresince,bu segenegin karlarmm

simdiki degerini,bu segenegin maliyetinin simdiki degerine esit kilan faiz oranmna denir.

Asagida nakit akisi verilen bir yatinmm nakit akigmin yukanda agiklandign  iizere

incelenmesi :

Tablo.1.11. Nakit Akis1 Tablosu
Yillar | Nakit akist

0 -10.000
4105
4105
4105
4105
4105

N Q19 [ =—

Oyle bir faiz oram vardir ki,bu faiz oram ile bes yillik kirlarm gimdiki rdegeri,yatmm

maliyetinin simdiki degerine esit olur.iste bu faiz oranma GOO denir.
Yukarda verilen 6mek nakit akigmda, KSD-MSD=0 kilan faiz oranim bulthak i¢in.

KSD -MSD =0
A(P/A %i,n)-MSD=0
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Bu formiilde ,ilgili tablodan alnan sayisal degerler yerlerine konursa,
4.105 ( P/A, %1,5)-10.000=0 buradan,

( PIA,%i,5) = 902

( PIA,%1,5) = 2.436 bulunur.

EK-1’ de bulunan faizlendirme tablolarmdan, (P/A,%i1.5)=2.436 degerine.% 30 faiz
orani tablosunda rastlanmustir.Iste bu faiz oram % 30 ,6rnekteki nakit akisgmmn geri 6deme

oranidir.

Faizlendirme tablolarindan,hemen faiz oran1 bulunamadigi durumlarda, P/A katsayisi

ve n degerine gore en yakm faiz oranlari arasmda interpolasyon yapilarak, GOO

hesaplanir.

Geri 0deme oranmm hesaplanabilmesi igin,birbirinden tiremis asagida verilen
esitliklerden biri kullanilabilir :

KSD = MSD

KSD - MSD =0
NSD = KSD - MSD
YEKE - YEME = 0
KSD

— -]

MSD




1.2.3.1. GERI ODEME ORANI ANALIZININ YAPILMASI

Bu analiz metodu ile,yatirim imkanlarim1 degerlendirmek igin, kabul edilebilir faiz
oranmmn onceden tespiti ve hesaplamalarm ona gore yapilmasi gerekmez Ancak
yatinmemin, bir secenek hakkinda karar verebilmesi igin,kendisini ve analisti tatmin eden
bir “Minimum Cekicilikteki Geri Odeme Oranin’” (MCGOO) tespit etmesi gerekir.
MCGOO yatirreci igin kabul edilebilir en az geri 6deme oranm ifade eder.

Yatinm imkanlarmm Geri Odeme Oranlan (GOO),MCGOO ile karsilastirilir.
GOO’ lan MCGOO ndan kiiciik olan segenekler elenir.

Geri Odeme Oram Analizlerinde Karsilasilan

Durumlar ve Tutumlar

1- Tek Yatrim Konusu Olan Durumlarda GOO Analizinin Yapilmas:

Yatinmmn GOO hesaplanir. Bulunan GOO ile, saptanan MCGOO Kkarsilastirilir.
Yatinmmn geri 6deme oraniyatirimer tarafindan tespit edilen minimum gekicilikteki geni

6deme oranma esit veya bundan biyiikse,yatinm tatmin edicidir.Yatinmin

GOO,MCGOO’ nmdan kiigiikse,bu yatirim yapilmaz. Kisaca;

Yatirmm GOO > MCGOO  ise yatinm yapilabilir.
Yatmmm GOO < MCGOO ise yatiim yapilmaz.

2- Sec¢eneklerin Yatirim Maliyetlerinin Birbirine Esit Olmasi Durumunda

Geri Odeme Orami Analizinin Yapimasi

Bu durumda,segeneklerin GOO’lan hesaplanir. GOO .MCGOO’ndan kiigiik olan

segenekler elenir.On secimi kazanan segeneklerden, GOO en biiyiik olan tergih edilir.




3- Secenek Yatirim Maliyetlerinin Birbirinden Farkhh Olmasi Durumu
Bu gibi durumlarda sirayla su iglemler yapilir:

a- Her bir segenegin GOO hesaplanir.

' b- GOO , MCGOO’ nmdan kiigiik olan segenekler elenir. ( GOO < MCGOO ise elenir.)

c- GOO’lart MCGOO ndan biiyiik olan segenekler,yatiim malivetlerine gore kiigiikten
buyiige dogru siralanir.

d- Yatirim maliyeti kiigiik olan segenegin GOO,yatiim maliyeti biiyiik olan se¢enegin
GOO’ndan kiigiikse,yatinm maliyeti kiigiik olan segenek elenir.Yatirim maliyeti biiyiik
olan segenek tercih edilir.Kisaca,

M, < “YM, ve
G00, < GOO, ise,A segenegi elenir B segenegi kalur.

e- Yatirim maliyeti kiigiik olan segenegin GOO,yatirim maliyeti biiyiik olan segenegin

GOO’ndan biiyiikse,yatirim farkimm GOO analizi yapilir. Fark yatiim su sekilde

gosterilebilir :

I 1 Fark

FYM=YM,-YM,
- yatinm
YM, T
M, A segenegl B segenegi

Sekil. 1.1. Fark yatirim olusumunun gosterilmesi (1)

Hem A, hem de B segeneklerinin GOO’lan, MCGOO’ndan biiyiik olmakla
birlikte, A nm  GOO, , B’ nin GOO,  den biiyiik oldugu igin,acaba fark yatmm
(FYM=YM, - Ym, ) yapilmah midir? Fark yatmmm GOO,6n sart olan MCGOO’
nindan kiigiik mii? Yoksa esit veya buyiik mii?Hesaplanarak tespit edilmelidir.

Fark Yatmmm Geri Odeme Oram , “FGOO” seklinde gosterilir.




f- Fark yatinmm geri 6deme oraninm hesaplanmasi :Yatrim  tutar1  bilyik  olan
segenegin nakit akigi ikinci siituna,yatirim maliyeti kiigiik olan segenegin nakit akist
figiincii siituna yazihr ve nakit akilan farki da dérdiincii siituna yazlir .

Bu islemi yapmak i¢in Tablo.1.12’de goriillen nakit akig ve hesaplama tablosu

diizenlenebilir.

Farkm GOO.fark yatinm nakit akisimmn geri 6deme oramdir.Bu yiizden,dordiincii

siitundaki fark yatirnm nakit akigmmn geri 6deme oran1 hesaplanur.

Tablo.1.12. Fark Yatirim Nakit Akisini Hesaplama Tablosu

Biiyiik yatirmmin | Kiigiik yatmmm | Fark yatinmim nakit akisi
Yillar nakit akisi nakit akisi FYNA=BYNA-KYNA
0 -100.000 -80.000 -20.000
1 60.000 40.000 20.000
4 60.000 45.000 15.000
3 60.000 50.000 10.000
-+ 60.000 55.000 5.000

Fark yatinmmm geri 6deme oram,minimum gekicilikteki geri 6deme orammna esit veya
MCGOO ndan biiyiikse,yatirim maliyeti biiyiik olan segenek tercih edilir. Bu segenekten
daha biiyiik bir segenek varsa,bu segenekle,sonra gelen segenek kargilagtirihr.

Fark yatinm tutarmm geri 6deme oran. MCGOO’ndan kiigiikse,yatinm tutar
kiiciik olan segenek tergih edilir. Yatirim maliyeti biiyiik olan segenek elenir. Fark yatinm
tutar bagka bir alanda degerlendirilir.

Eger bagka senekler varsa,yatirim maliyeti kiigiik olan segenekle,bir sonraki segenek
karsilagtinhir. Kisaca;

FGOO = MCGOO ise,yatirm maliyeti biiyiik olan segenek seqﬂir.KﬁQﬁk

olan segenek elenir.

FGOO < MCGOO ise,yatim maliyeti kiigiik olan segenek tercih edilir.

Yatinm maliyeti biiyiik olan segenek elenir.



1.2.3.2. COK SECENEKLI YATIRIM IMKANLARININ GRAFIK
YONTEMLE INCELENMESI

Yatnm seceneklerinin grafik yontemle degerlendirilmesinde,yatinm maliyetlerinin
simdiki degerleri ve saglayacaklan kérlannm simdiki degerleri, MCGOO ile hesaplanir.Bu
degerler dikkate alnarak her bir segenek ,simdiki deger eksen sisteminde,bir nokta olarak
gosterilir.

Eksen sistemi , yatinm segeneklerinin gosterilis sekli ve kargilagtirmanmn nasil

yapildigi,asagida kisaca agiklanmaktadir :
Grafik Yontemde Kullanilan Eksen Sistemi

Bu eksen sisteminde, MCGOO ile hesaplanan yatinm maliyetlerinin simdiki degerleri
(YMSD) yatay eksende ve karlarmm gimdiki degerleri de (K$D) dikey eksende.aym
olcekle gosterilir.(Sekil. 1.2)

Bu eksen sisteminin orijininden gegen 45 derecelik dogru iistiindeki butiin
noktalarda, MCGOO ile hesaplanan kirlarmn simdiki degeri,maliyetlerin simdiki degerine
esittir.

Bir nakit akigmda, KSD-MSD=NSD=0 esitligini saglayan faiz orani,o nakit akigmm
GOO’n1 verir.Bu sebeple, KSD-YMSD degeri eksen sistemindeki, 45 derecelik dogru,
NSD= 0 kilan dogrudur ve MCGOO m temsil eder.

KSD *

N§D=0
MCGOO= %i

YMSD

v

Sekil. 1.2. KSD - YMSD Eksen Sistemi o O




Bu 45° derecelik dogrunun altinda kalan herhangi bir noktada KSD < YMS$D
oldugu i¢in,tespit edilmig olan MCGOO’ndan daha kiigiik bir GOO’m1 ifade eder.Bu

yiizden,45° lik dogrunun altmda kalan noktalarm temsil ettigi segenekler elenir.

45° lik dogrunun tam iistinde ve bu dogrunun yukarisindaki alanda bulunan
noktalarm temsil ettigi segeneklerin GOO’lan, MCGOO’na esit veya biiyiik olacaklan

icin bu segenekler,asagidaki sekilde incelemeye alimir.

Grafik Yontemle Degerlendirmede Islem Sirasi

Bu yéntem su sira ile yapihr :

a- Belirlenen MCGOO ile segenek kirlarmm gimdiki degerleri (KS$D) ve yatinm maliyet-
lerinin simdiki degerleri (YMSD) hesaplanir.

b- Secenekler, YMSD ne gore,kiigiikten biiytige dogru siralanir.

c- Bir eksen sistemi ve orijininden gegen 45° lik bir dogru izilir. Bu eksen sisteminde
KSD ve YMSD’leri aym dlgekte olmak iizere,dikey eksene KSD ve yatay eksene de
YMSD’ leri igaretlenir.

d- Her bir segenek,KSD ve YMSD nin sayisal degerlerine gore,gizilen eksen sisteminde

bir nokta olarak gosterilir.Segenegi gosteren sembol, noktanin yanma yazihr.

e- NSD=0 olan 45° lik dogrunun altindaki alanda kalan noktalarm temsil ettigi segenekle-
rin GOO’1lan,MCGOO ndan daha kiigiik olduklart igin elenirler.

f- NSD=0 olan 45° lik dogrunun tam iistiinde bulunan segeneklerin GOO’lari - MCGOO

na esit oldugu igin,bu noktalarm temsil ettigi segenekler incelenir.

g- NSD=0 olan 45° lik dogrunun iistindeki alanda bulunan segeneklerin GOO’lan
MCGOO’ndan biiyiik oldugu igin,bu segenekler de incelenir.

h- NSD=0 olan 45° lik dogrunun iistiinde kalan segenek noktalari,orijin noktasindan
itibaren en distan gegecek sekilde birlestirilir. Bu dig cercevenin altnda kalan seqene;}gl_er .

de elenir.

¥ o 3
s



k- NSD sifir kilan 45° lik dogruya paralel bir dogru,sola dogru kaydirihr. Bu dogru en
tepedeki segenegi tespit eder. Iste bu segenek.en uygun segenektir.Bu segenek tercih
edilir.(1)

1.2.4. KAR - MALIYET ORANI ANALIZI

Bu inceleme metodunda yatimmer oncelikle kabul edilebilir faiz oramm veya
MCGOO 1 tespit eder.Sonraher segenegin yatinm maliyetlerinin simdiki degerleri
(YMSD) ve karlarmm gimdiki degerleri (K$D),tespit edilen kabul edilebilir faiz oram
(KEFO) ile hesaplanir.

Segeneklerin Net Simdiki Degerleri (NSD) hesaplanir. NSD=K$D-YMSD dir.

NSD = 0 olan segenekler incelemeye almur.

KSD - YMSD 20 formiiliinden

KSD > YMSD formiilii ¢ikanhr.Bu esitlikten,

KSD K = 5 orkar Bu esithia o
- i ar. rin min

YMSD M esitigl ¢ u esithige uyan segenekle e ta edici

olacag stiphesizdir.

Bu analiz metodunun iigiincii sahislara anlatimi daha kolaydir.

1.2.4.1. KAR - MALIYET ORANI ANALIZINDE KARSILASILAN
DURUMLAR VE YAPILACAK HESAPLAMALAR

1- Seceneklerin Yatinm Maliyetlerinin ve Diger Girdilerinnin Birbirine Esit
Oldugu Durumlar
Bu gibi durumlarda,KEFO ile segeneklerin K§D ve YMSD’leri hesaplanir. /‘."‘-5"“"” P

o P Y
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KSD>YMSD olan segeneklerden, K/M orani en biiyiik olan segenek tercih ?dxhr, % ,:l ' "“
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2- Seceneklerin Sagladigi Fayda veya Kirlarin Esit Oldugu Durumlar

Saptanan KEFO ile segeneklerin K§D’leri ve YMSD’leri hesaplanir. K/M oranlan

K
hesaplanir.—> 1 olan segenekler iginden K/M orani en biiyiik olan segenek tercih

edilir.
3- Seceneklerin Hem Yatinm Maliyetleri Hem de Saglayacaklar1 Karlarinin

Birbirinden Farkhi Oldugu Durumlar

Bu gibi durumlarda,KEFO ile seceneklerin YM$D’leri ve KSD’leri hesaplanir.

KSD>YMSD , olan segenekler incelemeye almur.

Yalmz iki segenek varsa,yatim maliyetinin simdiki degeri buyik olan segenegin
YMSD’den,yatiim maliyetinin simdiki degeri kiigiik olan segenegin YMSD ¢ikarilir fark
yatirm maliyetinin simdiki degeri (FYMS$D=FM) bulunur.Kisaca,

FM=BYMSD-KYMS$D seklinde formiile edilebilir.

Ote yandan,aym sekilde KEFO ile segeneklerin KSD’leri hesaplanir ve fark yatnmm
karlarmm simdiki degeri (FK) hesaplanir.Kisaca,

FK = BYKSD - KYKSD seklinde fomiile edilebilir.

Nihayet fark yatinmm kar-maliyet orani hesaplanabilir. Kisaca,

BYKSD - KYKSD  FK
= orani bulunur.
BYMSD - KYMSD FM
= 2 “ 3




Bulunan bu oran incelendiginde,

FK : A A
M 2 1 ise,yatim maliyeti biiyiik olan segenek tercih edilir.
FK : BEat St KON e
Y] < 1 ise,yatiim maliyeti kiigiik olan segenek tercih edilir.

ikiden fazla secenek oldugu durumlarda,segeneklerin  KS$D’leri ve YMSD’lert

hesaplanir.
KSD < YMSD olan segenekler elenir.
KSD > YMSD olan segenekler incelemeye almr.

Bu secenekler, YMSD'lerine gore kiigiikten biiyiige dogru siralanir ve yukanda
agiklandi@ iizere. ikiger ikiser sira ile incelenir. Tercih edilen segenek sonra gelen segenekle

karsilagtirilarak, K/M orani en yiiksek olan segenek tespit ve tercih edilir.

Kar-Maliyet oram analizi,istenirse grafik olarak gosterilerek de incelenebilir.

1.3. MUHENDISLIK EKONOMIiSi ANALIZLERINDE
ETKEN OLAN FAKTORLER

Miihendislik ekonomisi analizi yapilirken dikkate almmasi gereken onemli faktorler
sunlardir :
1. Amortisman metodlar,
. Gelir ve Kurumlar vergileri,
. Katma Deger Vergisi,(Bu arasgtirmada ortaya atilmaktadir.)

W) 9

=

. Enflasyon,

N

. Amortismana Tabi Iktisadi Kiymetlerde Yeniden Degerleme,
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Bu konular,ileride yapilacak gesitli analizlerde yeri geldikge dikkate almacagmdan
burada herbiri kisaca agiklanacaktir.

1.3.1. AMORTISMAN METODLARI

193 sayih Vergi Usul Kanunu'nun 313’cii maddesinden itibaren amortisman
metotlar ve uygulamalan agiklanmaktadir.Bu kanun maddelerine gére asagida agiklanan

{i¢ gesit amortisman metodu bulunmaktadir :

1.3.1.1. NORMAL AMORTISMAN METODU

Bu metotda amortismana tabi iktisadi kiymetlerin maliyetleri,amortisman orani ile
carpilarak,yillik amortismanlar1 hesaplanir. Yillik amotisman tutarlari,amlan hesap donemi
giderlerine,amortisman gideri olarak ilave edilir.Bu metotda,yilhk amortisman tutarlan
birbirine esittir.

Normal amortisman orami , yiizde yirmiyi gegmemek iizere,miikelefce tespit
edilir Bu oranm iistinde ve altindaki bir oranla,amotismana tabi olacak iktisadi

kiymetlerin listesi ve oranlan ayrica ilan edilmistir. Su sekilde formiile edilebilir :

YM = Yatinm Maliyeti,
AO
YAG

Amortisman Orani,
Yillk Amortisman Gideri ( AG)

YAG=AG = YM . AO

Amortisman siiresi, 1/ AO olarak bulunur.
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1.3.1.2. AZALAN BAKIYELER AMORTISMAN METODU
(HIZLANDIRILMIS AMOTISMAN METODU)

Bilango esasma gore defter tutan yiikiimliiler isterlerse,amortismana tabi iktisadi

kiymetlerini azalan bakiyeler amortisman metoduna gore.amotismana tabi tutabilirler.

Bu metotda,amortisman oran1i % 401 gegmemek iizere miikellefge saptamir.
Amortisman siiresi normal amortisman siiresi kadardir.Yililk amortisman tutari,iktisadi
kiymetin defder degeri ile,tespit edilen amortisman oranmm carpilmastyla bulunur.Her
yil,defter degerinden o yila ait amortisman tutari ¢ikanlarak,donem sonu defter degeri

hesaplamr. Yillik amortisman tutar agagidaki sekilde formiile edilebilir :

DD  =iktisadi Kiymetin Defter Degeri,
AO Azalan Bakiyeler Amortisman Orani, (ABAO)
YAG Yillik Amortisman Gideri, ( AG)

YAG =AG= DD . AO

1.3.1.3. FEVKALADE AMORTISMAN METODU

Tabii afetler,teknolojik gelismeler ve asirt gahsmadan dolayr ekonomik Gmriini
yitiren iktisadi kiymetlerin fevkalede amortismana tabi tutulabilmeleri miimkiindiir. Ancak
bu gibi durumlarda,ilgili bakanhktan izin alnmas: gerkir.(20)




1.4. GELIR VE KURUMLAR VERGILERI

1.4.1. GELIR VERGISI

193 sayith Gelir Vergisi Kanunu'na (GVK) gore,gergek kisilerin gelirleri “gelir
vergisine” tabidir. Gergek kiginin geliri,bir takvim yili iginde elde ettigi gelirlerden,isiyle
ilgili giderleri digiildiikten sonra kalan kisimdir.Iste bu gelir,vergiden onceki geliri

olusturur ve buna “Vergi Matrah1” denir.(21)

Gelir vergisi,vergi matrahma gére % 25 den baslar ve kademeli olarak artar.Gelir

vergisi oranlan ve kademeleri,1993 yih ve miiteakip yillar i¢in,asagida veriimektedir :

Gelir vegisine tabi gelirler;

75.000.000 Bravs Kafar. i o v s sstindis @i Sty v s b Sospunsiine % 25
150.000.000 liranmm  75.000.000 lirasi i¢in, 18.750.000 lira,fazlasi i¢in ................ % 30
300.000.000 liranin  150.000.000 liras1 i¢in, 41.250.000 lira,fazlasiigin ............... % 35
600.000.000 liranin 300.000.000 liras1 i¢in, 93.750.000 lira,fazlasiigin ............... % 40
1.200.000.000 liranin 600.000.000 liras1 i¢in,213.750.000 lira,fazlasi i¢in............... % 45
2.400.000.000 liranmn 1.200.000.000 liras1 i¢in,483.750.000 lira,fazlast igin............. % 350

2.400.000.000 liradan fazlasinm 2.400.000.000 lirasi i¢in,1.083.750.000 lira
fazlasiigin ............... % 35

oraninda vergilendirilir.

1.4.1.1. GELIR VERGISI YUKUMLULERI’NIN ODEYECEKLERI GECICI
VERGI

Gergek usiilde gelir vergisine tabi olanlar,cari hesap dénemi gelir vergisine mahsup
edilmek iizere gegici vergi oderler. 5; 9" N,
\\ "\“ Y
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193 sayih GVK’na gore,almmakta olunan gegici vergi, 1/3/1994 tarihinden itibaren
verilecek gelir vergisi beyannameleri iizerinden,tahakkuk edecek vergmin % 50 si kadar

olmustur.

Ug aylik bilango ve gelir tablosuna gore hesaplanan kazang iizerinden gegici vergi

6demek isteyenler,yukaridaki orana uymazlar.Ug aylik sonuglara gore 6derler.

1.4.2. KURUMLAR VERGISI

Kurumlar vergisi miikellefleri,bir takvim yili iginde elde ettikleri gelirden, giderlerini
diistikten sonra kalan kazanglarindan kurumlar vergisi oderler.”Kurum Kazanci” ile

“Kurumlar Vergisi Oran1” garpilarak.o déneme ait kurumlar vergisi bulunur.(22)

Kurumlar vergisi oran1 % 25 dir.Bu orana gore hesaplanan kurumlar vergisi,indirim

ve istisnalar diisiilmeden onceki kurum kazancinm % 20 ‘sinden az olamaz.

Kurumlar vergisi beyannamesihesap dénemini miiteakip 4 tncii ayda (Nisan ay1)
verilir. Kurumlar vergisi,Nisan, Temmuz ve Ekim aylarmda olmak iizere ig esit taksitte

odenir.
1.4.2.1. KURUMLAR VERGISi MUKELLEFLERININ GECICI VERGISI

Kurumlarm. 1.1.1994 tarihinden itibaren verecekleri kurumlar vergsi
beyannamelerine gore hesaplanan kurumlar vergisi tizerinden tahakkuk ettirilecek gegici
vergi,kurumlar vergisinin % 70 i kadardir.Ancak,cari hesap déneminde iger ayhk
bilangolarma gére gegici vergi vermek isteyen kurumlar, yukanda belirtilen orana tabi
degildirler.
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Gegici vergiler,yillik gelir ve kurumlar vergileri beyannameleri ile birlikte beyan
edilir. Gegici vergi beyan edildigi ay odenmeye baslar ve oniki esit taksitte,her aym
yirmisine kadar ddenir.

Ayrica,gelir ve kurumlar vegisi yiikiimliileri 6deyecekleri yillik veginin %7 si kadar
fon dderler.Bu fon da bir vergi mahiyetindedir.

1.4.2.2. KURUMLAR VERGISI STOPAJI

Kurumlar vergisi yiikiimlilleri,6deyecekleri kurumlar vergisinin yiizde yirmisi

kadar,gelir vergisi stopaji ayirmak ve vergi dairesine ddemek zorundadirlar.

Bir kurumun ddeyecegi vergi kurumlar vergisi ve gelir vergisi stopaji olarak.yiizde

kirka ulagr.

1.5. ENFLASYON

Burada enflasyonun olus nedenlerine girilmeyecek, Tiirkiye'deki enflasyon oranlan
verilmekle yetinilecektir. Asagidaki tabloda, Tiirkiye'de son bes yilda goriilen enflasyon
oranlant verilmektedir.

Tablo.1.13. Tiirkiye 'de Toptan Esya ve Tiiketici Fiyatlart Art 1

Yillar | Toptan esya fiyatlan artigt | Tiiketici fiyatlan artisi
(%) (%)

1989 69.6 70.4

1990 523 60.3

1991 p e 66.0

1992 62.1 66.0

1993 60.3 71.1
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Fkonomik sartlar dikkate almarak,olmasi muhtemel fiyat artiglarmin,inceleme
siiresince nasil degisecegi tahmin edilir ve miihendislik ekonomisi analizlerinin yapilmasi

sirasmda ,nakit akiglarmm diizeltilmesinde kullanilir.

Bu bolimde klasik Miihendislik Ekonomisi Analizleri 6zetlenmistir. Ayrica,bu
analizlerin yapilmast swrasmda kullamlan etkin faktorlere de temas edilmistir.Bu
faktérler.amortisman ve metodlan,gelir ve kurumlar vergileri ve enflasyondur. Bunlarm

analizleri nasil etkiledigi hususlari, 6. Béliim’de 6rneklerle gosterilecektir.

Ancak,enflasyonun uzun bir siiredir etkisini gostermesi ve sabit sermaye yatirimlarma
olumsuz etkisi nedeniyle Ulkemizde,amortismana tabi iktisadi kiymetlerde yeniden
degerleme konusu giindeme gelmistir. Bu konunun miihendislik ekonomisi analizlerine
etkisitarafimizdan incelenmisti. Miihendislik ekonomisi analizi sonuglarmi etkilemesi
bakimmndan,yeniden degerlendirme imkani oldugu durumlarda.analizler yapilirken

yeniden degerlemenin de dikkate almmasi gerektigi anlasiimustir.

Bu sebeple . yeniden degerleme konusu asagida dzetlenecek ve ilerideki 6meklerde

gosterilecektir.
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2. BOLUM

AMORTISMANA TABI IKTISADI
KIYMETLERDE YENIDEN DEGERLEME

Makina,arag,gereg ve tesisler gibi amortismana tabi iktisadi kiymetler,uygulanan
amortisman metoduna bagh olarak,amortisman siiresince yok edilir ve her yil eskime pay1
olarak ayrlan deger,o yilki amortisman gideri olarak hesap donemi giderlerme
aktarihr. Bu sekilde amortismana tabi tutmakla,bir iktisadi kiymetin satm alma degen
kadar bir kiymet amorti edilebilmektedir. Enflasyonun olmadign durumlarda bu sonug

gayet normaldir.

Ancak enflasyonist bir ortamda,iktisadi bir kiymetin satm alma fiyau devamh
yiikselir.O iktisadi kiymetin birikmis amortismanlari ile olusan fon,o yatiimi yenilemeye

yetmez Bu durumda isletme iginde bulunan amortismana tabi iktisadi kiymetlerin,iiretim
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safhasmdaki agmip yipranmalarmi kargilamak imkani olmayacag igin,isletme enflasyonun
etkisiyle ekonomik olarak agmmaya ugrar.Bu ekonomik agmmay1 Onlemek igin

“Amortismana Tabi Iktisadi Kiymetlerde Yeniden Degerleme” imkani verilmistir.( 46 )

2.1. YENIDEN DEGERLEME

Bilango esasma gore defter tutan Gelir ve Kurumlar Vergisi yikimlileri
bilangolarma dahil amortismana tabi iktisadi kiymetleri ve bu kiymetler iizerinden
ayrilmig olup bilangolarmm pasifinde gosterilen birikmis amortismanlariniher hesap
dénemi sonunda,asagidaki sekilde yeniden degerlendirebilirler.( 46 )

Her yil aralik ay1 iginde,Maliye Bakanh@’'nca,yeniden degerleme oram Resmi
Gazetede ilan edilir. Yeniden Degerleme Orami (YDO),yeniden degerleme yapilacak yiln
Kasim aymdan onceki yilm ayni donemine gore, DIE Toptan Esya Fiyatlan Genel

indeksinde meydana gelen ortalama fiyat artislarmdan, yiizde on diisiilerek elde edilir.(46)

Degerleme yapilacak donemde aktiflere giren,amortismana tabi iktisadi kiymetlere.o

dénem yeniden degerleme uygulanmaz.( 46 )
Asagdaki tabloda,son bes yilda ilan edilen yeniden degerleme oranlan verilmistir.

Tablo.2.1. Tiirkiye 'de Son Bes Yilda Tespit Edilen Yeniden Degerleme Oranlari

Tatbik edilecek bilango dénemi | Yeniden degerleme oram (%)
31.12.1989 tarihli bilango 70.4
31.12.1990 tarihli bilango 353
31.12.1991 tarihli bilango 54.1
31.12.1992 tarihli bilango 61.5
31.12.1993 tarihli bilango 58.4

Kaynak: 46,47,48,49,50.

RN R
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2.2. YENIDEN DEGERLEMENIN YAPILMASI

Yeniden degerleme, yukarida yapilan agiklamalarn 1sig1 altmda,asagidaki kisaltmalar

kullanilarak su sekilde yapilir :

AD = [ktisadi kiymetin Aktif Degeri,

BA = [ktisadi kiymetin Birikmis Amortismant,
YDO = Yeniden Degerleme Oram,

YDA = Yeniden Degerlenmis Aktif Degeri,

YBA = Yeniden degerlenmis Birikmis Amortisman,

Yeni Aktif Deger, YAD = (1+YDO). (AD)
Yeni Birikmis Amortisman, YBA = (1+YDO). (BA) formiilleri ile

hesaplanir.(2)

Deger artiglarmm ve deger artig fonu hesaplamalarmm ve bunlarm muhasebe
kayitlarmmn  yapihgi,konumuzu  yakindan ilgilendirmedigi  cihetle,burada  ele
almmayacaktir. Ancak,yeniden degerlenen iktisadi kiymetlerin amortisman hesaplan

asagda kisaca ele almacaktir.

2.3. YENIDEN DEGERLENEN IKTiSADI
KIYMETLERIN AMORTISMANA TABI
TUTULMASI

Bilango esasma gore defter tutan Gelir ve Kurumlar Vergisi odevliler,iktisadi

degerlerini yeni degerleri iizerinden amortismana tabi tutarlar.( 46)
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Bu agiklamanm 11§ altinda,yilhk amortisman giderleri,iktisadi degerlerin yeni aktif
degerleri (YAD) ve birikmis amortismanlarin yeni degerleri (YBA) dikkate almarak
hesaplanir. Normal veya azalan bakiyeler amortisman metotlarmdan biri segilebilir.

Yillik amortisman giderleri su formiillerle hesaplanabilir,

Normal amortisman metodunda,

Yilik Amortisman Gideri = YAG = (YAD).(AO)
Azalan bakiyeler amortisman metodunda,

Yillk Amortsman Gideri = YAG = (YDD).(BAO)

Bu formiilde goriilen,

YDD
BAO

Il

Yeni Defter Degert,

Azalan Bakiyeler Amortisman Oranmi gosterir.

Miihendislik ekonomisi analizlerinde,enflasyonun ve gelir veya kurumlar vergilerinin
etkileri dikkate almirken,amortisman metodunun etkisinin dikkate almdigi gibi,yeniden
degerleme sonunda olusan iktisadi kiymetin yeni degeri veya yeni defter degerine gore

hesaplanacak amortisman tutarlan da dikkate alnmalhdir.
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3.BOLUM

TURKIYE’DE SABIT SERMAYE
YATIRIMLARINI TESVIK TEDBIRLERI

Tiirkiye’de sabit sermaye yatmmlanmi yonlendirmek.geri kalmis bélgelerin
geligmesini saglamak,tegvik edilen ve 6zel 6nem tastyan yatinm konularmda gelismeyi
hizlandirmak iizere sabit sermaye yatinmlan tesvik edilmektedir. Bundan béyle “Sabit
Sermaye Yatinmlan” yerine kisaca “Yatirimlar” terimi kullanilacaktir.

Tesvik tedbirleri,ilgili yasalara istinaden her yil ocak ay1 iginde,Bakanlar Kurulu'nca
kararlagtinhr ve ilan edilir. *
Tesvik tedbirleri ile ilgili yasa ve karamamelerin listesi kaynakcada verilmistir.

*29 Ocak 1993 tarih ve 21480 sayih Resmi Gazete, 93/4000 sayih Karaname ve  ypis,

5 - e - ] o 7N
20 Subat 1993 tarih ve 21502 sayih Resmi Gazete, 93/2 nolu teblig, Yatinmlarn Te viki: ::‘h A3
e W 2 " 3 ‘\a,
32 Mt TR SN 1
F it \ U |
B9 e
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Tegvik tedbirleri;

1-Tesvik Belgeli Yatinmlarda Tegvik Tedbirler,
2-Tesvik Belgesiz Yatinmlarda Tegvik Tedbirleri.
olmak tizere iki grupta ele almabilir.Bu iki grup da agagida ayn ayn agiklanacaktir.

3.1. TESVIK BELGELI YATIRIMLARDA
TESVIK TEDBIRLERI

“Tesvik Belgesi”, Tesvik Karamamesine goére,Hazine ve Dig Ticaret Miistesarhig

tarafindan,asagida agiklanan élgiitlere gore verilir :

3.1.1. YATIRIMLARIN DEGERLENDIRILMESINDE
OBJEKTIF OLCUTLER

Bir yatinma tegvik belgesi verilebilmesi i¢in su objektif élgiitler bulunmaktadir :

—_—

. Tablo 3.1° de goriilen asgari yatinm tutarlar,

o

. Tablo 3.2” de goriilen asgari 6zkaynak oranlar,

W)

. Tablo 3.3’ de goriilen genel tegvik tablosunda yer almas,

4. Yatinmcinm kurumlar vergisi miikellefi olmasi.

Bu sartlara uygun olan yatinmlar,asagida agiklanan subjektif degerlendirilmelere de
tabi tutulur :




3.1.2. YATIRIMLARIN DEGERLENDIRILMESINDE
SUBJEKTIF OLCUTLER

1. Makro ekonomik politikalar gergevesinde yapilan degerlendirmelere uygun olmasi,

S

. Uluslararas: rekabet giicii saglamasi,

. Ileri ve uygun teknoloji getirmesi,

(93]

4. Belirlenen asgari ekonomik kapasitede olmasi.

Bir yatinma “Tegvik Belgesi” verilebilmesi igin,yukarida goriilen objektif dlgiitler
yanmda,6nemli ve yorum gotirir subjektif olgiitlerin de bulunmasy,yatinmciy: sikintiya

sokabilmekte ve hatta istenmeyen yan yollara kap1 aralamaktadir.

“Tesvik Belgesi” almak igin, “Fizibilite Formu’na” uygun olarak bir fizibilite raporu
hazirlanmas: gerekir.(18,19)

Ayrica,Merkez Bankasi nezdindeki “Yatinmlan ve Déviz Kazandinci Hizmetleri
Tesvik Fonu'na”, Tablo 3.4’ de gosterilen miktarlarda teminat yatirihr.

Fizibilite raporu ve fon makbuzu ile birlikte “Hazine ve D1 Ticaret Miistesarhigi'na”

basvurulur. Bundan sonra yeri geldikge bu Miistesarhga kisaca “Miistesarlik™ denecektir.

Yukanda agiklanan olgiitlere gore degerlendirilen ve uygun gdrillen yatrimlara
“Miistesarlik” tarafindan “Tesvik Belgesi” veya “Izin ve Tegvik Belgesi” verilebilir.(44)
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Tablo 3.1 . Tegvik Belgeli Yatirimlarda Aranacak Asgari Toplam Sabit Yatirim
Tutarint Gosteren Tablo

Sira | Agiklama Asgari yatinm
tutari
a Y ore farki gozetilmeksizin;
1- Finansal kiralama sirketlerinin Tegvik Belgesine
esas teskil eden yatirim projelerinde, 250 Milyon TL

2- Uretime déniik olmayan ve sadece gevre kirliligini
onlemeye yonelik yatinmlarda,
3- Arastima ve gelistirmeye yonelik yatinmlarda,

b 1-Kalkinmada oncelikli yore yatirimlarinda,

2-Serbest bolge yatinmlarinda ve yore farki
aranmaksizm;

3-Bilgisayar yazihm sirketlerince yapilacak 1 Milyar TL
Yatirnmlarda,

4-Turizm Yatirnm Belgesine haiz turizm
yatinmlarinda,

5-Konfeksiyon yatirnmlarinda,

6-Tevsi (Ekonomik 6lgegin tizerindekiler),
modernizasyon, tamamlama v.b. yatinmlarda

c Diger yore ve yatinm konulan ile ekonomik dlgegin | 5 Milyar TL
iizerindeki tevsi ve entegrasyon vatinmlarinda

Tablo 3. 2. Tesvik Belgeli Yatirumlarda Aranacak Asgari Ozkaynak Oranlar:

Sira| Yatinmm 6zelligi Asgari 6zkaynak
orani ( % )
a | Kalkmmada 1. derecede oncelikli yorelerde yapilacak
yatinmlar, 30
b | Kalkinmada 2.derecede dncelikli yorelerde yaphlacak
yatirnimlar, 40
¢ | Normal yorelerde yapilacak yatinmlar.(Geligmis :
yorelerle kalkmmada éncelikli yoreler disinda kalan yoreler) 50

d | Geligmis yorelerde yapilacak yatinmlar.
(Istanbul,Kocaeli illeri ile Ankara,Izmir,Bursa ve Adana

Biiyiiksehir Belediye smirlan i¢inde yapilacak yatinmlar) 60
e | Her tiirlii gemi insa ve yat inga ve gemi ithali yatirimlan. 15
f | Finansal kiralama sirketlerinin yapacag kiralama yatiimlari. 10

g | Toplu konut alam ilan olunan yerlerde konut diretimi
yatnmlari(proje bazinda) ve komple yeni entegre basm-
yaym yatirnmlar.
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Yatinmlarda uygulanabilecek asgari 6zkaynak oranlarmm 6zel sartlan da olabilir. Bu
yiizden ,proje hazirlayanlarm konuyu giiniin sartlan i¢inde ele almalan hususunu

hatirlatmak isterim.

Tablo 3. 3. Genel Tesvik Tablosu(Tegvik edilen yatim konulary) (Fon kaynakh kredi
disinda diger tegviklerden faydalanacak yatirim konular)

Ana sektor | Alt sektor Yatinm konulan
1-Tarm A-Bitkisel tiretim 1-Tohum iiretimi
B-Tanim ve tarimsal 1-Orman iirtinleri entegre yatirimlan
sanayi 2-Hayvancilik entegre yatirimlari
2-Imalat A-Gida igki 1-Siit ve siit mamulleri
2-Makamma(%>30 si ihrag sarth)
B-Tekstil 1-Ozel 6nem tastyan sektérler disimda
kalan tekstil yatirimlar.
2-Konfeksiyon yan sanayii
C-Orman trinleri 1-Kaplama,

2-Yonga levha,

3-Standart ahgap yap1 elamanlari,

4-Mobilya.

D-Kagt 1-Atik kagit igleme

2-Her tiirlii kagit ve kagit hammaddesi

E-Deri Kosele isleme 1-Tabakhane

2-Ayakkabi

F-Lastik-Plastik 1-Nakil bantlari,sinai tesislerin gesitli yerlerine
kuvvet hareket ve akigkan ileten malzemeler

2-Rejenere kauguk,

3-Soguk lastik kaplama,

4-Yesil-Mavi boru ve fitingleri

G-Kimya 1-Her tiirlii kimya yatiimi (Camagir suyu harig)
(Petro kimya ve 2-Her tiirlii cam yatinim (Isi cam ve temperleme
petrol iiriinleri dahil) dahil)

H-Demir gelik Uzun iiriine yoénelik haddehane yatinmlarn.svi

gelik iiretecek ark ocakl ¢elik yatinmlan,dikish
gelik boru ve profil yatmmlan hari¢ diger
yatiimlar

[-Demir dis1 metaller Her tiirlii metal ve alagim tretimi (Aliimmyum
ekstritksiyon yatimlan ile filmagin yatinmlan
hari¢)

J-Tagit araglan
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3. 3. Genel Tesvik Tablosu(Tesvik edilen yatirim konulary) (Fon kaynakh kredi

diginda diger tegviklerden faydalanacak yatinm konular1) (Devam)

K-Madeni egya

1-Baglant1 elamanlan,
2-Kuvvet nakil elamanlar,
3-Smai kaplar.

4-Buhar kazanlan
5-Conta ve kege

6-Takim ve aparat
7-Armatiirler

8-El aletleri

9-Her tiirlii smai kalip
10-Rulman yatirnmlar

L-Optik donatim

Arag ve gerecleri

M-Cimento 1-Cimento ve klinger,
2-Imalat 2-Entegre dokme ¢imento ve harg beton.
N-Pismis kilden ve 1-Aliimina silikat ve manyezit tugla ile harg
¢imentodan geregler | 2-Cimento,pismis kil,algi,perlit,pomza vb malze-
den bina alt yap1 elamanlari(Blok tugla harig)
3-Pirefabrik yap1 elamanlan
4-Toplu konut(Asgari 200 adet/y1l)
5-Kireg tiretimi(Asgari 30.000 ton/y1l)
6-Alg1 tiretimi
7-Refrakter tugla
O-Seramik 1-Karo fayans karoseramik,saghk geregleri vs
2-Eloktro porselen ve izalator.
3-Sanayi ve laboratuvar malzemesi.
P-Giibre 1-Potasyum esash giibre
R-Elektrikli ve elektrik-
siz makinalar
S-Meslek,bilim 6l¢ii
kontrol
T-Yat insaat1
3-Turizm 1-Canakkale il smirlar1  giineyi ile igel il smirlart dogusu arasmnda kalan
3 km derinlikteki kiy1  seridi ve Nevsehir merkezi vs :
2-Turizm alt yapisi
3-Hava alanlan
4-Enernji

5-Hizmet
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Tablo 3. 4. Yatirimlar: ve Déviz Kazandirict Hizmetleri Tesvik Fonuna Yatirilacak

Teminatlar.

Projenin konumu Teminat tutan

Kalkmmmada oncelikli yorelerde 10 Milyon TL

Diger yoreler igin

30 Milyon TL

3.1.3. OZEL ONEM TASIYAN YATIRIMLAR

Tesvik edilen yatinmlar i¢inde 6zel 6nem tagiyan sektorler Tablo.3.5°de ayn bir liste

halinde verilmistir. Bu listede gosterilen yatiim alanlaritesvik tedbirlerinden daha ¢ok

yararlandinlmaktadir. Yatinmcilarm ve analizcilerin dikkat etmelerinde biiyiik fayda

olacag kanisindayim.

Tablo.3.5. Ozel Onem Tastyan Sektdler

Sira No

Sektorler

1

Tarnm ve tarumsal sanayi

A-Tarim:Seracihk
B-Tarimsal Sanayi
*Su iiriinleri ve vyetistiriciligi, aveihiy, iglenmesi, depolanmasi,
entegre yatirimlar.
*Sebze ve meyve islemesi,soklama,konserve entegre yatirimlari.

Madencilik.

W I

Imalat:

*Deri ve tekstil konfeksiyonu,

*Tekstil terbiye,

*Orme,Naks,

*Teksil sanayiinin modernizasyonu ve tevsii,

*QOrganize sanayi bolgelerinde deri isleme, Saraciye,

*Elektronik,

*Otomotiv ve otomotiv yan sanayu,

*4.000 DWT un iizerinde gemi insa yatirimlari.(Thracatta smir yok)

*Ilag,

*Enerji tasarrufu saglayan yalitim malzemeleri,

*Flektrik makinalari: Elektrik motoru, Gii¢ kondansatorleri,
Y.G. Salt mhazlan,Pil,Elektrikli ev cihazlan.

*Elektriksiz Makinalar:IS makinalari, Belirli sanayi makinalari,

Buzdolabi, Bulagik makinasi,Camagir makinasi,Pompalar, Isitma )«e"
\

havalandirma cihazlan, f .

*Smai kaliplar.

‘4-3«_,;\
\,"

N\,
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f ¢ \, “ ‘§

P
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{.‘ :n \\‘A:(&ff

.r"ﬁ

Bty 0



47

Tablo.3.5. Ozel Onem Tasiyan Sektorler (Devam)

4 Hizmetler:

*Oncelikli tur turizmi,

*Cevre,

*Egitim,

*Saghk:Hastane yatinmlan,

* Arastirma, Gelistirme, Bilgisayar yazilm,

*Spor,Kiiltiir ve sanat,

*Yap -Islet-Devret modeli ile yapilacak alt yap: yatinmlari,
*Basm ve yayim yatirimlar,

*Denizde petrol arama.

5 Enen:
*Kojenarasyon,
*Jeotermal.
6 Biiyiik proje yatinmlar.
7 Ozellestirme kapsammda satilan tesisler.
8 Ana makina modernizasyonu: Genel tegvik tablosunun (A) bélimiinde

yer alan yatmm konularmda ana makina modernizasyonuna yénelik
yatirmmlar. (Makina degisikligi seklinde)

3.2. TESVIK BELGELI YATIRIMLARLA ILGILI
TESVIK TEDBIRLERI

Hazine ve Dig Ticaret Miistesarhg tarafindan uygun gorildigu taktrde
yatinmlar,asagida goriilen tegvik tedbirlerinden faydalandinlabilirler.

3.2.1. Gumriik muafiyeti,

W)
[88)
S

. Yatinm indirimi,

. Tegvik krediler,
3.2.3.1. Fon Kaynakh Kredi,
3.2.3.2. Orta ve Uzun Vadeli I ve Dis Krediler,
3.2.3.3. Isletme Kredileri.

)
(8]
W)

(o]
(8

. Vergi resim ve harg istisnast,

W
9

. Yatinm finansman fonundan faydalanma,

)
o

. Katma deger vergisi ertelemesi,

. Tegvik pirimi,
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Bu tesvik tedbirlerinin tamamu veya sartlara gore bir kismiyatinmlarm tegviki

amaciyla tegvik belgesi kapsami igine ahnur.

Yukarida siralanan tesvik tedbirleri,incelememizin gerektirdigi 6lgiiler iginde,agagida

agiklanmaktadir.

3.2.1. GUMRUK MUAFIYETI

14.5.1964 tarihli 474 sayih Kanunu degistirilen 2'nci maddesine gére “Tegvik
Belgesi” kapsaminda ithal edilecek yatirm ve isletme mallarmm gimrik vergisi asagida
saptanan esaslar iginde muaftir Bu esaslardan,sabit sermaye yatinmlanyla ilgili olanlar

konumuz gergevesinde kisaca agiklanacaktir.

Giimriik Muafiyetinden faydalanabilmek igin,yatinma Miistesarlik tarafindan “Tesvik
Belgesi” verilmis olmas: gerekir.

Uluslararas: rekabet giicii kazandiran ileri veya uygun teknoloji getiren,belirlenen
asgari kapasitelerde olan yatinm projeleri kapsammdaki “Makina ve Teghizata™ giimriik
vergisi muafiyeti uygulanabilir.

Muafiyet uygulamasmda,ithali uygun gorillen mallarm CIF bedeli iizerinden,belli bir
oranda hesaplanan “Fon” , “Tesvik Fonu’na” yatinhr. Halihazirda, makina ve teghizat
yatirimlan igin fon orami bu yatmmlarm CIF bedelinin yiizde besidir.

“Kalkmmada Oncelikli Yoreler'de” ve “Ozel Onem Tagiyan Yatim Konulan’nda”
yapilacak yatinmlarda (ingaat malzemesi hari¢) % S fon almmaz.
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3.2.2. YATIRIM INDIRIMI

202 ve 199 sayih Kanunlar ve bu Kanunlarda degisiklik yapilmasma dair Kanunlar
geregince “Yatiim Indirimi” tegvik tedbiri uygulanabilir.

Yatinm indirimi,daha onceleri Gelir ve Kurumlar Vergisi yiikiimliilerine
tanmmaktaydi. Ancak 1993 yihi tegvik tedbirleriyle ilgili karaname geregince “Tegvik
Belgesi” sermaye sirketlerine verilmektedir.( 44)

“Kurumlar Vergisi Miikellefleri” olan Anonim Sirketler,Limitet Sirketler,Eshamh
Komandit Siketler ile,bu sirketlerin Iktisadi Kamu Kuruluglari ile birlikte kurduklan
Anonim Sirketler ve Is Ortakliklan yatim indiriminden faydalanabilirler.(44)

Yatinm indirimi konusu sabit sermaye yatiimlan ile diger yatinm harcamalan da
yatimm indiriminden faydalandiriir.Diger yatinm harcamalan ise monta) masraflan

yatrim donemi kredi faizleri gibi yatinm maliyeti ile ilgili oldugu belgelenen giderlerdir.

Tesvik Belgesi almig olan yatinmlarda,yatnim indirimi oranlan Tablo 3.6° da

verilmistir.
Tablo 3.6 . Yatirimlarda Uygulanacak Yatirim indirimi Oranlar:
Yatinm
Sira No Yatimin Ozelligi Ind. oram
1 Gelismis Yorelerde Yapilacak Yatirimlar (Istanbul Kocaeli
illeri ile Ankara,izmir,Bursa ve Adana Biiyiiksehir Belediye
smirlar1 dahil) % 30
2 Normal Yoérelerde yapilacak yatinmlar % 40
3 Zirai Yatinmlar % 40
4 2. Derecede Kalkmmada Oncelikli Yérelerde yapilacak
yatinmlar - % 60
5 1. Derecede Kalkmmada Oncelikli Yérelerde yapilacak
yatinimlar % 100
6 Ozel Onem Tagiyan Sektorlerde, Sermaye Sirketleri ve
kooperatiflerce yapilacak yatirnmlar % 100
7 Su Uriinleri yatirnmlar % 100
8 Sermaye sirketleri,kooperatif ve is ortakliklarmm yapacag
bilimsel arastirma ve gelistirme yatinmlar % 100
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Yatirim Indirimi Uygulamas:

“Yatnm Indirimi” sadece 6z kaynaktan Kkargilanan yatinm miktarma uygulanir.Bu
yiizden yatirim tutar1 ve bu yatrimun 6z kaynaktan kargilanan kismi,dogru bir sekilde
tespit edilmelidir.

Oz kaynaktan kargilanan yatrm tutar tesvik belgesinde yazih olan “Yatim Indirimi

Orant” ile garpilarak ,“Yatirim Indirimi Tutan” hesaplamr.Kisaca;
Yatim Indirimi = (Oz Kaynaktan Yapilan Yatinm) * (Yatiim Indirimi Oram)
formiili ile hesaplanr.

Hesaplanan yatinm indirimi tutarihesap donemi sonunda verilecek olan “Kurumlar

Vergisi Beyannamesinde” Kurumlar Vergisi Matrahindan diiiiriliir.

Bu yiizden,yatinm indirimi dolayistyle kazanim,yatm indirimi tutari ile kurumlar

vergisi oranmn garpimi kadardir. Kisaca,
Kurumlar Yatirim

Yatirm indirimi Kazammi= Vergisi ~ *  Indirimi

Oram Tutan

Formiilii ile hesaplanir.
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3.2.3. TESVIK BELGELI YATIRIMLARDA
TESVIK KREDILERI

Tesvik Belgeli Yatinimlarda yatinmlarn,yatinm ve isletme kredisi ihtiyaglan;

1- Fon Kaynakli Kredilerle ve
2- Orta ve Uzun Vadeli Ig ve Dis Kredilerle karsilanmaktadir.

3.2.3.1. FON KAYNAKLI KREDILER

12.5.1988 tarih ve 88/12944 karar ve bu kararda degisiklik yapilmasma dair 9/8/1989
tarih ve 89/14110 kararla yatinmlara,yatinmm ozelligine gore harcanan 6z sermayenm
belli bir oraninda,”Kaynak Kullanimi Destekleme pirimi” verilmistir Karsiliksiz verilen ve
yatinmlarm hizlandinlmasm amaglayan bu tesvik sistemi,gok istismar edilmis ve yanhs
kullamilmustir Bu  yiizden “Kaynak Kullanimm Destekleme Pirimi” kaldinlmis bunun
yerine, diisiik faizli kredi verilmeye baglanmgtir.( 38)

Fon Kaynakh Krediler, Tegvik Belgesi kapsaminda asagida agiklanan alanlarda ve
belirtilen sartlarda verilir :

a- Yeni Yatirimlar

Yeni yatinmlarda “Fon Kaynakli Krediler’den” faydalanabilmek i¢in,krediyi verecek
bankanm yapacag degerlendirmenin de olumlu olmasi gerekmektedir. Ayrica.bu
kredilerin verilmesi iglemi sirasinda almacak teminatm kapsamui ve seklinin, krediyi
verecek olan bankalarca tespit edilen usiillere uygun olmast gerekmektedir.Fon kaynakh
kredileri veren bankalar Tablo 3.7" de verilmektedir.




Tablo 3.7. Fon Kaynakli Kredi Veren Bankalar

Sira No Ilgili Banka
1 Tiirkive Kalkimma Bankasi
2 Tiirkiye Smai Kalkinma Bankasi
3 Smai Yatinm ve Kredi Bankasi
4 Emlak Bankasi

Fon Kaynakh Krediler,iki yil 6demesiz toplam bes yilda yedi esit takksitte geri
odenir.llk ana para 6demesi 24 iincii aym sonunda,faiz 6demeleri ise yilda iki defa

yapilir.

Bu kredinin faiz oranlari, Tablo 3.8 de goriilmektedir.

Tablo 3.8. Tesvik Belgeli Yatirimlarda Fon Kaynakli Kredi Uygulamasinda
Faiz Oranlari

Sira No Yatinm Alanlan Faiz Orani ( % )
1 Genel olarak; Geligmis Yorelerde % 30
Normal Yorelerde % 30
2. Derecede Kalkmmada Oncelikli
yorelerde % 15
1. Derecede Kalkmmada Oncelikli
yorelerde % 10
2 Yarim Kalmis Turizm Yatinmlan % 10
3 Tersane Yatinmlan Yatinmmn
yapildig:
yore itibariyle
yukarda belirtilen
oranlarda
4 Organize Sanayi Bolgeleri ve Serbest Bolgedeki Bulundugu
yatirnmlarda yéren'jn. bir st
yoresinin -
oranlan
5 Biiyiik Proje Yatinmlan % 30
6 Tekstil makina parklarnmn yenileme kredileri % 30

Fon kaynakh kredi Tesvik Belgeleri'nde “Yabanci Kaynaklar” kisminda miitalaa
edilir.Bu yiizden,bir yatinmda kullamlan i¢ ve dis kredi ile birlikte fon kaynakh kredi

0 ol .‘«

kullanimi birlikte dikkate almarak,tegvik belgesinde saptanan hem-omay?ﬁ oranlah
( SR ¢ .
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korunmalidir.Fon kaynakh kredi,tesvik belgesinde kayith sabit yatim tutan iizerinden

Tablo 3.9 da gosterilen oranlarda uygulanir.

Tablo 3.9. Tesvik Belgeli yatirimlarda uygulanacak,Sabit Yatirim Uzerinden Fon
Kaynakli Kredi Oranlar:

Sira No Yatirmm Ozelligi Fon Kaynakh Kredi Oram

%

1 Kalkinmada 1.derecede oncelikli yorelerde
yapilacak yatinmlarda 60

2 Kalkmmada 2. deredecede oOncelikli
yorelerde yapilacak yatinmlarda 50
3 Normal yorelerde yapilacak yatirimlarda 40
4 Geligmis yorelerde yapilacak yatinmlarda 30
5 Gemi ingaat yatirimlarmda 50

6 Tekstil sanayiinin  ekonomik olgekteki

tevsi,tamamlama,darbogaz giderme moder-
nizasyon v.b. yatinmlarmda yukandaki
yore oranlarma 10 puan ilave edilir.
(Ilavelerle birlikte olusan kredi oram
kararnamede 6ngoriilen bolgesel kredi
oranimi gegemez. )

Her bir tesvik belgesi kapsammda genel olarak azami 50 milyar lira,biiyiik proje
kapsammda da 100 milyar lira fon kaynakh kredi kullandinlabilir.

Fon kaynakh krediden faydalanamayacak olan yatinm konulan Tablo 3.10" da
gosterilmektedir.

Tablo 3.10. Fon Kaynakli Krediden Faydalandirimayacak Yaturim Konular:

Sira No

Yatinm konulan

Denizde petrol arama yatirimlarn

2 Miistesarhk’ca uygun gorilen Yap- -Islet-Devret modeli Qeqevesmde
yapilacak yatirimlar,

3 Radyo ve televizyon yatirmlari,

4 Kamu yatrmmlan (Fon kaynakh kredilerden istifade edecek yatiim

konularmda tekel nitelig tagimayan ve Miistesarhk’ca uygun
goriilen,kamu igtiraki bulunan veya kamunun tamamen sahip oldugu

yatinmlar harig)
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b-Yarim Kalmis Tersane Yatirimlar:

Tesvik Belgesi kapsammda baslanmis ve % 80°i tamamlanmus tersane yatirmmlarinm
kisa dénemde isletmeye almmalan maksadi ile Emlak Bankasi’'nca Fon Kaynakh Kredi
tahsis edilebilir. Ancak,tesvik belgesinin halen gegerli olmasi ve yatrimm komple yeni
yatiim olmasi gerekmektedir.

Bu kredinin de verilebilmesi i¢in 6zel sartlar bulunmaktadir. Bu kredilendirmede
kredinin faiz oranlari, Tablo 3.11° de verilmektedir.

Tablo 3.11. Yarum Kalmus Tersane Yatirimlarinda, Fon Kaynakli Kredi Faiz Orani

Sira No | Aciklama Faiz Oram1 (%)
1 1.derecede kalkinmada 6ncelikli yorelerde 10
2 2.derecede kalkinmada oncelikli yorelerde 15
3 Normal yorelerde 30
R Gelismis yorelerde 30

Bu krediler,iki y1l 6demesiz,toplam bes yilda 7 esit taksitte geri 0denir.Faiz 6demeleri
yilda iki defada yapilir.

c-Yarim Kalmis Turizm Yatirimlan

Arsa harig, sabit yatmmmm % 50’ sini tamamlamis olan Tegvik Belgeli yatinma
baglanmig ancak yarnm kalmig turizm yatinmlarmm tamamlanmasimi = saglamak
amactyla,Miistesarhgm ve Turizm Bakanh@'nmn uygun gormesi halinde,fon kaynakh
kredi tahsis edilebilir.
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Fon kaynakli krediden istifade edebilecek turizm yatiimlarmm,Tesvik Belgesi
kapsammda baglamig komple yeni turizm konaklama yatinmi olmasi, Tesvik Belgesi'nin
gegerli olmas: gerekmektedir. Ayrica yatinmimn % 40’mm gergeklesmis olmasi 6n sarti da
vardir.

Kredi verme sartlarmmn ayrmtilan ilgili Resmi Gazete’den &grenilebilir. Ayrica soz
konusu kredinin faiz oranlar Tablo 3. 12” de verilmektedir :

Tablo 3.12. Yarim Kalmis Turizm Yatirimlarina Verilecek Fon Kaynakli Kredilere
Uygulanacak Faiz Oranlart

Sira No Yatinmm Yapildigr Yore Faiz Oram
1 1.Derecede kalkimmada 6ncelikli yorelerde % 15
2 2.Derecede kalkmmada oncelikli yorelerde % 20
3 Normal yorelerde % 25
B Gelismis yorelerde % 35

Bu krediler iki yih 6demesiz,toplam bes yilda,dért esit taksitte geri 6denir.Faiz

ddemeleri yilda bir defa donem sonunda yapilir. Odemesiz donemde faiz % 10 dur.
3.2.3.2. ORTA VE UZUN VADELI IC VE DIS KREDILER

Orta ve uzun vadeli i¢ ve dis kredilerin tegvik tedbirlerinden faydalanabilmesi igin,
yatimmm Miistesarlik tarafindan Tesvik Belgesi'ne veya Izin ve Tesvik Belgesi'ne
baglanmasi ve belgede belirtilen miktar ve oranlara uyulmas: gerekir.

3.2.3.3. ISLETME KREDILERI

Isletme sermayesi yetersizligi nedeniyle iiretime hig gegemenmis, iiretime ~ gesitli
sebeplerden ara vermis veya kismen calgir durumda olan &zel sektdér yatirnmlarmm
isletme sermayesi ihtiyaci,asagida belirtilen 6n kosullar gegevesinde, Tiirkiye Kalkmma
Bankasi veya bu bankanm uygun gorecegi bankalarca karsilanur.
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Yukarida tammimlanan durumda olan isletmelerin, Tegvik Belgesi’nin tamamlanma
vizesinin olmasi sartiyla ve bir defaya mahsus olmak iizere,isletme sermayesi ihtiyacmin
% 60’ma kadarn, Yatinmlan ve Doéviz Kazandinci Hizmetleri Tesvik Fonu

kaynaklarmdan kargilanir.

[sletme kredisinden ,imalat sanayi yatinmlar1 faydalanabilir.
3.2.4. VERGI RESIM VE HARC ISTISNASI

Tesvik belgesine bagh ve yatinmm tamamlanmasmdan itibaren 5 yil miiddetle
Miistesarhk tarafindan belirlenecek asgari miktarda ihracat taahhiidiinde bulunan
yatirmlar igin ahnan yatiim kredileri (Kaynak Kullanimmi Destekleme Fonu Kaynakh-
Fon Kaynakl Krediler dahil) ile tesvik belgesi kapsamindaki sirket kurulusu ve sermaye
artinmu,gayrimenkullerin ve irtifak haklarmmn ayni sermaye olarak konulmasi halinde,
bunlarm sirket adma tapuya tesgil iglemleri ve bu islemlerle ilgili olarak diizenlenen
kagitlar 488 sayih Kanun’a gére damga vergisinden ve 492 sayih kanun’a gore de

harglardan istisna edilir.

Vergi,Resim ve Harg Istisnast,kredinin alnmasi ve 6denmesine taalluk eden her tirhi
banka,noter,tapu v.b. islemler sebebiyle odenmesi gereken vergiresim ve harglan
kapsar.Sozii edilen istisnalar,ilgili banka tarafindan,istenilen ipotek veya teminatin

tamamuna tatbik edilir.

Ancak,sozii edilen istinalar akreditif islemleri gibi kredinin kullamlmastyla ilgih

islemlerden dogan vergi,resim ve harglar igin uygulanmaz.
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3.2.5. YATIRIM FINANSMAN FONUNDAN
FAYDALANMA

Tesvik Belgesine baglanmis olan ve Sermaye Sirketleri ile Kooperatifler’ce yapilacak
yatinmlarmn, 5422 sayih Kurumlar Vergisi Kanunu'nun bazi maddelerini degistiren 2362
sayth Kanunun mikerrer 8. maddesine goére Fiansman fonundan faydalanmasi

miimkiindiir.

Finansman Fonu,faaliyetine devam eden ve donem sonlarmi kérla kapayan
isletmelere, Tesvik Belgesi'nde saptanan ve yatinm indirimi kapsammda olan yatinmlarmi

gerceklestirmelerini saglamak i¢in saglanan bir imkandur.

Yukanda sozii edilen maksatla ayrilacak yatirim fonu,Kurumlar Vergisi matrahmm
% 25’ini ve yapilacak yatirim tutarini gegemez. Bu sekilde tespit edilen yatirm fonu tutan
Kurumlar Vergisi matrahindan indirilir. Bagka bir ifade ile,ayrilan yatinm indirim tutarmm

kurumlar vergisi o dénem édenmez.ileriki yillara ertelenmis olur.

Tespit edilen Finansman Fonu tutarmm,T.C. Merkez Bankasi’nda agilacak her an
paraya cevrilebilir “Devlet Tahvili” hesabma yatinlmasi mecburidir.Tlgili yatirmm
yapilacagmda, Miistesarlik’ca verilecek para gekis iznine gore,bu hesaptan 6deme yapihr.

Sayet saptanan amaca gére yatnm yapilamazsa,aynlan finansman fonu tutari hesap
dénemi sonunda safi kazanca eklenir.Bu sekilde,Kurumlar Vergisi Beyannamesi'ne

intikal ettirilmis olunur.
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3.2.6. KATMA DEGER VERGISI ERTELEMESI

25.10.1984 tarihli ve 3065 sayih Katma Deger Vergisi Kanunu'nun 49 uncu
maddesine,birinci fikradan sonra gelmek iizere, 4.5.1994 tarihinde 3986 numarah
kanunun 14. maddesi ile asagidaki ikinci fikra eklenmigtir.

“Kalkmma planlar ve yillik programlarda belirtilenlerden,Maliye Bakanhg ile Hazine
ve Dis Ticaret Miistesarh@ tarafindan miistereken belirlenen sektérlere ait olup Hazine ve
Dis Ticaret Miistesarh@ tarafindan verilen tesvik belgelerinde gésterilen yatinmm
mallarin ithalinde 6denmesi gereken katma deger vergisi,bu verginin fiilen ndirilmesinin
miimkiin olacag tarihe kadar ertelenir.Bu ertelemede 6183 sayih Amme Alacaklarmmn
Tahsil Usulit Hakkinda Kanun’un siire ve tecil faiz ile igili hiikiimleri uygulanmaz.$u
kadar ki , yatmmm tesvik belgesinde o6ngorildigi sekilde gegeklesmemesi halinde
ertelenen vergi tahakkuk ettigi tarihten itibaren 6183 saylh Amme Alacaklarnmn Tahsil
Usulii Hakkinda Kanunun 48 inci maddesine gére tespit olunan ilgili yillar i¢in gegerli
tecil faizleri % 50 zamh uygulanmak suretiyle tahsil edilir. Erteleme siiresine zaman agimi

islemez.”

Yatirrm mallarinm ithali sirasmmda tahakkuk eden KDV’ leri,ileride isletmenin satis -
lan yoluyla hesaplanan KDV’ lerine mahsup edilebilmesi imkan1 verilmis bulunmaktadr.
Bu sekilde, halen fatura tutarmm % 15’1 olan KDV’si ertelenmig olmaktadir.

3.2.7. TESVIK PIRIMI

Yatiimlarm tesviki hakkmdaki kararnameler geregince Tegvik Belgesine bagh olarak
yatimmciy1 tesvik etmek amaci ile,yatinm tutarmimn bir béliimii karsihksiz olarak
“Y atirmmlan ve Déviz Kazandme: Hizmetleri Tesvik Fonu’ndan” “Tegvik Pirimi” olarak
yatinmcilara 6denir.(43,44)

a ™ 1w .



59

Ug yil éncesine kadar tegvik pirimleri,biiyiik oranlarda kargiiksiz olarak yatirimcilara

odenmekteydi.Ancak biiyiikk oOlgiide istismar edilmesi yiizinden bu uygulama,yerli

makina ve teghizat kullanan yatinmcilara Tablo.3.13° de goriilen oranlarda bir

destekleme imkani saglar duruma getirilmistir.

Tablo .3.13. Tesvik Pirimi Alanlar: ve Oranlar:

Tegvik Pirimi
Sira No | Yatimlarm Ozellikleri Oram
Tesvik Belgesinde,yeni olarak yer alan ve yurt iginde
1 imal edilmis olan makina ve teghizatm KDV ne % 15
tekabiil eden miktan
Ozel 6nem tastyan  sektér yatimlarmda,tegvik
Z belgesi kapsammda yapilacak yerli makina-teghizat % 25

alimlarinda

3.2.8. SOSYAL SIGORTALAR PRIMI
KONUT EDINDIRME YARDIMI VE

TASARRUFU TESVIK KESINTISI TESVIKI

Kalkinmada éncelikli yorelerde yapilacak yatinmlarda ve biiyiik proje yatiimlarinda
tesvik belgesi almmus olmak ve belgede bulunmak iizere,asagida belirtilen tegvikler

uygulanir :

Tesvik belgesinin esas bitig tarihinden baslamak iizere;

a-Yatimm ilk iig isletme yilmdaki SS primleri isveren paymm % 50’si, |

b-Konut edindirme yardim1 igveren paymn tamami,
c-Tasarrufu tesvik kesintileri igveren paymimn tamami,

Yatmmlan ve Déviz Kazandinct Hizmetleri Tesvik Fonu kaynaklarmdan

karsilanir Ancak Kamu  yatinmlarinda isverenler s6z  konusu tesvi.’l,;lerd‘en*;;ﬁ

W o

faydalanamazlar.
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[sverenler 6nce sozii edilen ve tesvik konusu olan primleri 6derler,sonra usuliine gore

jadesini isterler. Gorildiigi iizere bu tesvikler,isletme donemini kapsamaktadir.

3.2.9. ENERJI TESVIKI

Biiyiilk proje yatmmlarmda ve kalkimmada oncelikli yorelerde yapilacak
yatirmlarda,tesvik belgesinin esas bitis tarihinden itibaren baglamak iizere,ilk ii¢ iletme
yilindaki elektrik tiiketiminin % 30’u ,Yatiimlan ve Doviz Kazandiner Hizmetleri Tesvik

Fonu kaynaklarindan karsilanir.

Bu tegvikten faydalanabilmek igin yatinmm,Tesvik Belgesi'ne baglanmig olmasi
gerekir.

Elektrik faturas: bedellerinin zamanmnda édenmis olmasi sartryla,% 30 unun iade iglemleri
Tiirkiye Elektrik Kurumu’nca,miiracat tarihinden itibaren bir ay i¢inde yapilir ve iade

edilir. Bu tegvik imkan da isletme dénemini kapsamaktadur.

3.3. TESVIK BELGESI CERCEVESINDE
ACIKLANMASI GEREKLI GORULEN
NOKTALAR

Yatinmlarin tesviki kapsamimda,ayrmtiya inmeden agiklanmasi gereken bazi 6nemli

noktalar asagida agiklanmaktadir :
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3.3.1. KALKINMADA ONCELIKLI ILLER

Yatinmlarn tesviki ve yonlendirilmesi amaciyla, kalkinmada oncelikli iller saptanmis
ve smiflandinimistir. Kalkmmada 6ncelikli iller tablo.3.14’de verilmistir.

Bu illerde yapilacak yatinmlar ilgili tablolarda gériilen tesviklerden yararlanabilirler.
Ancak bu illere biiyilk ¢apta yatmmlarm tesvik edilmesine ragmen,istenen odlgiide
yatmmlarn  yénlendirilememesinin  sebepleri , pazar imkanlar,yetiskin isgiici
problemleri,ulagim sorunlari,sanayinin birbiri ile olan iligkileriiklim sartlari, miitesebbis

yetersizligi ve benzeri gok 6nemli sorunlardir.

Aslinda bize gore her il,her kasaba ve koye kadar smai igletmeleri gotirme istemi
ekonomik olmaktan gok hissi ve siyasi sebeplere dayanmaktadir.Bu sebeplerle uygun
olmayan yerlere kurulan isletmeler faaliyetini siirdiirememekte ve iilke ekonomisine yiik

olmaktadirlar.

Smai isletmeleri,ekonomik olmayan bir sekilde dagitmak yerine,cazibe merkezleri

meydana getirerek smai merkezler olusturmakta biyiik fayda olacag: kanaatindeyim.

Tablo.3.14. Kalkinmada o;ncelikli fl!er Listesi
I- Birinci Derecede Oncelikli mer

Sira No | Iller Sira No Iller

1 Adiryaman 13 Hakkari
2 Agrn 14 Igdir

3 Ardahan 15 Kars

4 Artvin 16 Mardin

5 Bartin 17 Mus

6 Bayburt 18 Siirt

7 Bingol 19 Sanlurfa
8 Bitlis 20 Smmak

9 Diyarbakir 21 Tunceli
10 Erzincan . Van

11 Giimiighane 23 Zonguldak
12 Bartmn




[1-Ikinci Derecede Oncelikli iller

Sira No | Iller Sira No | Iller
1 Amasya 8 Malatya
> Cankart 9 Sinop
3 Corum 10 Sivas
4 Elazg 11 Tokat
5 Erzurum 12 Yozgat
6 Kahramanmaras 13 Karabiik ve Eregh
7 Kastamonu

3.3.2. BUYUK PROJE YATIRIMLARI

“Biiyiik Proje” yatirimlar, Miistegsarhkg¢a uygun goriilen,sabit yatinm tutan itibariyle
750 milyar Liranmmn {izerindeki yatirimlardir.
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3.4. TESVIK BELGESIZ YATIRIMLARDA
YATIRIMLARIN TESVIKI

Tesvik Belgesi kapsami digmdaki baz yatmmlar da gesitli sekillerde tesvik
edilmektedir. Bunlar asagida ¢ok kisa bir sekilde agiklanmaktadr.

3.4.1. GUMRUK MUAFIYETI

Egitim,6gretim ve aragtirma ihtiyag ve faaliyetleri i¢in, Universite, Akademi, Yiiksek
Okullarla,Genel Mesleki ve Teknik Ogretim ve Egitim Kurumlar,Kamu Arastirma
Kurumlannca faydalanilmak iizere,Yillik Yatinm Programlan’nda yer alan veya gerekli
yatmm ve isletme mallarmmn ithalinde, Tegvik Belgesi aranmaksizn gimrik muafiyeti
uygulanir. Ayrica bu ithalat,2.2.1984 tarih ve 2976 sayith kanun geregince her tiirlii fon

ddemelerinden ve ithal teminatindan muaf olarak yapihr.

14.1.1982 tarih ve 2581 sayih “Deniz Ticaret Filosunun Gelistirilmesi ve Gemi Insa
Tesislerinin Tesviki Hakmdaki Kanun” a gére; “Yurt digmda inga edilmek suretiyle veya
hazir olarak satm alman gemilerle,yurt iginde inga,tadil veya onanlan gemilerde (yiizer
havuzlar dahil) ve bu gemilerin donatim ve seyirlerinde kullamlan makina.teghizat ve
demirbas ile gemi iiretim tesislerinin inga,tadil tevsi veya onarimlarinda kullanilan makina

techizat ve demirbaslar ilgili mercilerin miisadesiyle giimriik vergisinden muaftir.”
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3.4.2. TESVIK BELGESIZ YATIRIMLARDA
FON KAYNAKLI KREDILER

3.4.2.1. HAYVANCILIK ISLETME KREDILERI

a-Besicilik Isletme Kredileri
b-Orman Kéyliilerine Yénelik Besicilik Kredisi

Bu konuda verilecek isletme kredileri ile ilgili olarak Orman Bakanhg’ nm bir tebligi
1 Nisan 1993 tarih ve 21539 sayih Resmi Gazete’de 93/1 numara ile ilan

edilmistir. Ayrmtili bilgi igin bagvurulabilir.
3.4.2.2. SEYAHAT ACENTALARI

Seyehat acentalarmm gelismesini saglamak amaciyla verilen yatnm ve isletme

kredileri bu kapsam igindedir.

Bu konuda verilecek kredilerle iligkin 93/1 nolu uygulama tebligi,1 Nisan 1993
tarihli ve 21539 sayih Resmi Gazete’ de Tiirkiye Kalkmma Bankas1 A.S. tarafindan ilan

edilmistir.

Tiirkiye Kalkmma Bankasi A.S. ince 93/2 sira numarasi ile,Seyyahat Acentalarma ve
Havayolu Sirketlerine Yatmmlari ve Doviz Kazandiric1 Hizmetleri Tesvik Fonundan
Tahsis Edilecek Krediye iliskin Uygulama Tebligi nesredilmistir.

Uygulamaya déniik ayrmtilt bilgi igin,ilgili tebliglere bagvurulabilir.
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3.4.2.3. ORGANIZE SANAYI BOLGELERINDE YAPILAN YATIRIMLARIN
TESVIKI

a) Organize Sanayi Bolgeleri'nde yapilacak Tesvik Belgesiz Yatinmlar’'m igletme ve

donanim keredisi ihtiyaci,

b) Organize Sanayi Bélgeleri’'ndeki tamamlanmamis yatinmlari tamamlama kredisi
ihtiyaci,

¢) Izmir’de mevcut deri isleme tesislerinin Menemen Deri Organize Sanayi Bolgesi'ne
tasmmalan igin gerekli olan kredi ihtiyaci,Bakanhkga belirlenecek esaslar gergevesinde

yuritilir.

Bu krediler, TKB , TSKB ve THB aracihg ile kullandirilir.

Bu kredilerin faiz oram % 10 dur.Bir yil 6demesiz toplam 3 yilda 5 esit taksitte geri
ddenir.(3 Nisan 1993 tarih ve 21541 sayih Resmi Gazete,93/3 nolu teblig.)

3.4.2.4. ISTANBUL TUZLA ORGANIZE DERI SANAYI BOLGESINE
TASINAN YATIRIMLAR

Sézii edilen bu tegvik tedbirleri ,deri isleme yatmmlarmm kisa dénemde igletmeye
almmalarm1 teminen,bu yatmmlara”istanbul Kazligesme Organize Deri Sanayicileri

Demnegi” vasitastyle belirlenen esaslar cercevesinde kullandirilr.

Bu krediler Halk Bankas: aracihig ile kullandirihr.



66

3.42.5. KUCUK VE ORTA BOY ISLETMELERDE KREDI
UYGULAMASI

Bu kredi, Tesvik Belgesi aranmadan asagida belirtilen amaglar igin verilir :

a) Tamamlanmig ancak iiretime heniiz gegememis yatimmlan iiretime gegirmek ve
yarim kalmig yatirmlarm tamamlanmasi i¢in gerekli kredi ihtiyaglar,

b) Karadeniz Bélgesi'ndeki silah ireticilerinin makina ve ekipman ihtiyaglarmm temini,

¢) Kiigiik ve orta boy tekstil isletmelerinin teknoloji yenilemeye yonelik yatirmmlarma,

d) Kadm girisimciligi ve ev ekonomisinin 6zendirilmesine yonelik yatinmlara,

e) Kiigiik ve orta boy isletmelerin makina ve techizat almlarma. (En az 5.en gok 50 is¢i
¢ahstiranlar.)

Bu krediler Tiirkiye Halk Bankasi aracihg ile kullandirihr.Faiz oran1 % 10 dur.Bir
yih 6demesiz,toplam ii¢ yilda,5 esit taksitte geri 6denir.(93/3 nolu Teblig.)

3.42.6. KULTUR VE SANAT PROJELERI
Tesvik Belgesiz “Kiiltir ve Sanat” projelerine de fon kaynaklh kredi
verilebilmektedir.Bu kredinin uygulamas: hakkmdaki teblig, Kiltiir Bakanlhigi'nca 2 Nisan

1993 tarih ve 21540 sayilh Resmi Gazete’de yayimlanmstir.

Bu tebligden de goriilecegi iizere gesitli kiiltiir ve sanat projelerine % 10 faizli kredi
verilmektedir. Bu krediler tiim Devlet Bankalar’nca kullandimlmaktadr.
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3.4.2.7. KRES YATIRIMLARI

[lkokul éncesi gocuklara yonelik kres yatimlar da,% 10 faizli fon kaynakh krediden
faydalanabilmektedir. Tiim Devlet bankalarmca kargilanmaktadur.

3.4.2.8. PROJEYE DAYALI BELGESIZ YATIRIMLAR

Projeye dayah hayvancilik,su irinleri,asth asma gqubugu,seracilik plantasyon ve
meyve fidam iiretimine yonelik fidanlk yatimlan,12.5.1988 tarihli ve 88/12944 sayih
Karar ve bu karara istinaden cikarilan teblig hiikiimlerine gore “Kaynak Kullanimi

Destekleme Primi’'nden” faydalanirlar. Bu uygulama T.C. Ziraat Bankasi'nca yuritiiliir.

3.4.2.9. TESVIK BELGESIZ YATIRIMLARDA FON KAYNAKLI KREDI
ILE ILGILI DIGER ESASLAR

Tesvik Belgesiz yatrimlarda fon kaynakh kredi kullamlabilmesi i¢in,asgari yatirmm
tutarmm 50 milyon lira ve asgari 6zkaynak oranmm %20 olmast gerekmektedir.

Bankalar yatmmm durumuna ve proje degerlendirmesi sonuglarma gére,gerekli

teminatlan alarak krediyi verebilirler.

Bu kredinin kullanim alanlar ve faiz oranlant Tablo.3.15° de verilmistir.
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Tablo.3.15. Tesvik Belgesiz Yatirimlarda Fon Kaynakli Kredi Kullanabilecek

Yatirim alanlar ve faiz oranlari

Sira No Yatinm Konusu Faiz Orani (%
1 Besicilik isletme kredisi 0
2 Orman kéyliilerine yénelik besicilik kredisi 0
3 Seyehat acentalari turizm pazarlama kredileri 20
R 1. Organize Sanayi Bolgelerindeki yatirimlar 10

2. Isletme ve donanim kredisi 10
3. Tamamlama kredisi 10
4. Izmir’den Menemen Deri Orgamze Sanayi Bolgesine
tagmma kredisi 10
5. Istanbul Tuzla Deri Organize Sanayi Bolgesi'ndeki
deri isleme yatinmlarmi<ns1:XMLFault xmlns:ns1="http://cxf.apache.org/bindings/xformat"><ns1:faultstring xmlns:ns1="http://cxf.apache.org/bindings/xformat">java.lang.OutOfMemoryError: Java heap space</ns1:faultstring></ns1:XMLFault>