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DQGRUDAN YABANCI YATIRIMLARIN GAVYRiSAFi YURTICI HASILA
UZERINDEKI ETKIiSINDE GIiRISIMCILIGIN VE YENILIKCILIGIN
ROLU: KAVRAMSAL MODEL ONERISi

Muhammed Fatih Ycel
Aralik, 2019

20. ylizyilin en 6nemli ekonomik gelismelerinden biri piyasalarm kiiresellesmesinden
dogan serbest sermaye akisidir. Ozellikle 1980'lerden sonra, ulusal ekonomilere,
uluslararasi islemlerin katilim derecesi ve kapsami degismistir. Uluslararasi sermaye
akimlari, dogrudan yabanci yatirimlar, yabanci portfoy yatirimlar1 ve krediler adi
altinda kategorize edilebilir. Dogrudan yabanci yatirimlar gercek veya tiizel kisiler
olarak yatirim yapilabilir kaynaklarin bir lilkeden digerine hareketi yabanci yatirim
olarak tanimlanir. Ayrica, dogrudan yabanci sermaye yatirimlari ev sahibi iilkeye
yabanci para girisine araci olmak, {iilkenin sermaye rezervini arttirmak, iilkede
iiretime yonelik ¢calisma hacmini arttirmak, insanlara is temin etmek, {ilkeye know-
how aktarimimi temin etmek, global isletmecilik bilgisini 6greterek, deneyim
saglatarak yerli girisimleri daha verimli bir dereceye getirmek gibi faydalar
saglamaktadir. Bu DYY kaynakli yan sanayi olusmasini da saglar. Bu yararlarin kisa
ve uzun vadeli olmak Uzere iilke i¢indeki girisimcilik ve yenilikgilik faaliyetlerine de
katki ve dezavantajlar1 bulunmaktadir. Ama literatirde her ne kadar yabanci
yatirimlarin ekonomik biiyiime ile iliskisini agiklayan, bu yatirimlarin ekonomik
bliylime iizerine etkisini, girisimcilik ve yenilikcilige katkisim1 degerlendiren
calismalar olsa da bu yatirimlarin iilkenin gayrisafi yurti¢i hasila tizerindeki
stirdiiriilebilir artisna sebep olan besleyici asil etken iilke bazli girisimcilik ve
yenilik¢ilik kiiltiiriinii degerlendiren galigmalar bulunmamaktadir.

DYY lerin GSYIH iizerindeki strdirilebilir etkisi, yatirrm yapilan iilkedeki yatirim
cazibesi unsurlarindan olan yenilik¢ilik ve girisimcilik kiiltiiriiniin  durumuna
baglidir. Bu ¢alisma, dogrudan yabanc1 yatirimlarin siirdiiriilebilir ekonomik biiyiime
iizerine etkisinde girisimcilik ve yenilik¢ilik faaliyetlerinin roliinii arastrmaktadir.

Bu calismada dogrudan yabanci yatirimlar degiskenini 6lgmek i¢in Ekonomik Is
birligi ve Kalkmma Orgiitii’niin (OECD) ve Uluslararast Para Fonu’nun (IMF)
hazirladig1 Dogrudan Yabanci Yatirim Endeksi yillik verileri, gayrisafi yurti¢i hasila
degiskenini O6lgmek i¢in Diinya Bankasmm hazirladigi 6lgegi, girisimeilik
degiskenini Olgmek i¢in Global Girisimcilik ve Gelistirme Enstitiisii (GEDI)
tarafindan hazirlanan Global Girisimcilik Indeksinin verileri, yenilik¢ilik degiskenini
olcmek icin ise Diinya Fikri Miilkiyet Orgiitii tarafindan hazirlanan  Global
Inovasyon Endeksinin verileri kullanilmustir.



Bu calismada degiskenler arasindaki iliskileri agiklayacak olan Hipotezleri test etmek
icin Yapisal Esitlik Modellemesi yontemi kullanilmistir. 5 yillik veriler 1s1ginda
yapilan analizler neticesinde basta DYY-GSYIH iliskisi olmak iizere, Yenilik¢ilik-
Girigimcilik, Girisimcilik-DY'Y iligkileri incelenerek istatistiksel olarak kuvvetli
anlaml iliskiler elde edilmis ve yeni bir model ortaya ¢ikarilmigtir.

Anahtar Kelimeler: Dogrudan Yabanci Yatirim, Gayrisafi Yurti¢i Hasila,
Girisimcilik, Yenilik¢ilik, Stirdiirtilebilirlik Etkisi



ABSTRACT

THE ROLE OF ENTREPRENEURSHIP AND INNOVATION IN THE
EFFECT OF FOREIGN DIRECT INVESTMENTS ON GDP:
A Conceptual Model Proposal

Muhammed Fatih Yiicel
December, 2019

One of the most influential economic developments of the 20th century is the free
flow of arising capital from the globalization of markets. Especially after the 1980s,
the participation degree and content of international transactions in national
economies has changed. International capital flows can be categorized as foreign
direct investments, foreign portfolio investments and loans. Foreign direct
investment is defined as foreign investment by the movement of investment
resources from one country to another as real or legal persons.In addition, foreign
direct investments may provide benefits such as foreign exchange inflow to the host
country, increasing the capital stock of the country, expanding the production
capacity in the country, creating employment, providing technology transfer to the
country, training domestic initiatives by providing managership information. These
benefits also contribute to the entrepreneurship and innovation activities within the
country. This leads to the formation of FDI sourced sub-industry. These benefits
have short and long term contributions and disadvantages to entrepreneurship and
innovation activities in the country. However, although there are studies in the
literature explaining the relationship between foreign investments and economic
growth, evaluating the impact of these investments on economic growth and their
contribution to entrepreneurship and innovation, there are no studies evaluating the
culture of entrepreneurship and innovation based on the country which is the
nourishing main factor that causes the sustainable increase of these investments on
the country's gross domestic product. The sustainable impact of FDI on GDP
depends on the state of the culture of innovation and entrepreneurship, one of the
investment appeal elements in the country of investment. This study explores the role
of entrepreneurship and innovation in the impact of foreign direct investment on
sustainable economic growth.

In this study, the annual data of the Foreign Direct Investment Index prepared by the
Economic Cooperation and Development Organization (OECD) and the International
Monetary Fund (IMF) to measure the foreign direct investment variable, the scale
prepared by the World Bank to measure the gross domestic product variable and the
entrepreneurial variable were measured. Global Entrepreneurship and Development
Institute prepared by the Global Entrepreneurship Index for the data, the Global
Innovation Index data were used to measure the variability of innovation.

In this study, Structural Equation Modeling method was used to test hypotheses
which will explain the relationships between variables.

Vv



As a result of the analyzes carried out in the light of 5-year data, the relationship
between FDI-GDP, Innovation-Entrepreneurship, Entrepreneurship-FDI relations

were examined and statistically strong significant relationships were obtained and a
new model was developed.

Key Words: Foreign Direct Investment, Gross Domestic Product, Entrepreneurship,
Innovation, Sustainability Impact
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ONSOZz

Gayrisafi yurti¢i hasilanin artigint etkileyen faktorleri arastirdigimiz da dogrudan
yabanci yatirimlarm etkisini, bu etkide girisimcilik ve yenilik¢iligin rolii lizerinde
yaptigimiz ¢alismalarda uzun ve kisa wvadeli etkilerini inceledik ve ortaya
cikardigimiz kavramsal model 6nerimizle katki saglamaya calistik.

Bize deger yaratmay1 Ogreten, iyi niyetin var olusun temelinde oldugunu gosteren,
milletimize katki saglamak sorumlulugunu bize asilayan Kastamonu sevdalis1 Babam
Siileyman Yicel’e, varhigiyla bizleri degerli kilan ve pes etmemeyi yasayarak
Ogreten Annem Sevim Yiicel’e, her zorlukta yanimda olan benden o6nce beni
diisiinen, her seyi paylastigim degerli Esim Ayse Nur Yiicel’e ve tiim aileme bana
verdikleri emek ve sabir i¢in tesekkiirii bir borg bilirim.

Tez yazim siiremde sabrini tizerimden eksik etmeyen, her konuda bana yardimci olan
degerli hocam Dog¢. Dr. Murat Cemberci’ye ve sistematik bakis anlaminda degerli
katkilarim1 bizimle paylasan Prof. Dr. Halit Keskin’e degerli katkilarindan dolay1
minnettarim.

[stanbul; Aralik, 2019 Muhammed Fatih Yiicel
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1. GIRIS
1.1. Problem Tanimlama

Gelismekte olan ekonomilerdeki politika yapicilar, regiilasyon kurumlari, yatirim
cazibesi olusturmakla dogrudan yabanci yatirim girislerinin olacagina inanmaktadir.
Bu yatirimlar iilkelere cesitli acilardan gelisme olanagi sunmaktadir. Oncelikle
iilkedeki yerli firmalarin, ekonomilerinde rekabetci ve siirdiiriilebilir olabilmeleri i¢in
stratejik yeniden yapilandirmaya girmeleri gerekmektedir. Yabancilarm yerli
firmalara katilimi, eski makinelerin ve iiretim yontemlerinin giincellenmesi i¢in
gerekli olan fonlar1 olusturmakla baslamakta akabinde, yabancilardan know-how ve
teknoloji yayilimu ile birlikte yerli sirketler i¢in faydalar sunmaktadir. Bu da fabrika
bazli yan sanayi olusumuna etki etmektedir. Ancak, yurt ici ortalama (retim
maliyetleri, artan rekabetten dolay1 olusan iiretimdeki diisiis neticesinde artarsa, bu
olumlu dissalliklar rekabetin olumsuz etkisi ile gdlgelenebilmektedir (Konings, 2000,
4). Bu nedenle regiilasyonlar 6nem arz etmektedir. Beklenen olumlu gelismeler,
plansiz regiilasyonlarla ekosisteme zarar verebilmektedir ama planli ve kontrolli
regiilasyon ortaminda asagidaki gibi olumlu gelismelerin olabilecegi anlamina
gelmektedir. Alfaro, Chanda, Kalemli-Ozcan ve Sayek (2001, 42)’e gore yurt ici
finansal piyasalar, DYY, ev sahibi llkenin biiyiimeyi devam ettirme yetenegi birbiri
ile bagintilidir. Sonuglar, DYY 1n girisindeki artisin piyasa etkisine isaret etmektedir.
Gelismis finansal piyasalara sahip iilkeler, daha az gelismis pazarlara sahip olanlara
gore daha yiiksek biiylime oranlarma yol acacaktir. Ayrica, biiyiimenin etkisi daha
gucliddr (Alfaro ve dig., 2006, 34).

Literatiirde DYY 1 iilkelerin GSYIH’lar1 {izerine etki ettigini aciklayan calismalar
mevcuttur (Erdal, Tatoglu, 2002, 4; Bashir, 1999, 36; Halicioglu, Halicioglu, 2006,
29). Yine bazi1 calismalar DYY m GSYIH iizerindeki etkisinde yenilik¢ilik ya da
girisimciligin rolii oldugunu agiklamaktadir (Jones, Wren, 2007, 72; Baumol, 1990,
12; Grossman, 1984, 77; Galindo, Mendez-Picazo, 2013, 508; Wong ve dig., 2005,
337; Martin ve dig., 2010, 139; Aparicio ve dig., 2016, 102).



Ancak literatiirde yenilikgiligin, girisimciligin, yabancit dogrudan yatirimlarin
gayrisafi yurti¢i hasila lizerindeki etkisini tek bir modelde agiklayan bir yaklagim

mevcut degildir.

1.2. Amac¢ ve Calismanin Katkilar

Bu g¢aligmanin amaci bahse konu rolii a¢iklamaktir. Bagka bir ifade ile iilkelerin
gayrisafl yurtici hasila lizerindeki yabanci dogrudan yatirimlarm girisimeilik kiilttirQ
olan yerlerde yapildiginda etkisinin gayrisafi yurti¢i hasilayr dogrudan etkiledigini
sOylemeyi amaclarken; yenilik¢ilik unsurunun girisimeilik kiiltiiriinii destekledigi
belirlenmektedir. Bu desteklerle sirali etki olustugunu, yenilik¢i tabanli girisimsel
Kiiltiire sahip olan tilkelerdeki yabanci dogrudan yatirimlarin gayrisafi yurtigi hasilayi

etkilediginin soylenmesi amaclanmaktadir.

1.3. Tez Diizeni

Alt1 bolimden meydana gelen bu ¢alismanin ikinci boliimiinde; yabanci dogrudan
yatirim, gayrisafi yurti¢i hasila, girisimcilik ve yenilik¢ilik kavramina agikhik
getirmek amaciyla konu ile ilgili literatiir cergevesinde tanimlar1 yapilmistir. Ikinci
bolimin devaminda, bdlim ikide bahsedilen kavramlar arasindaki iliski literatir
cercevesinde incelenmis, gayrisafi yurtigi hasilaya etki eden faktorler iizerinde
durulmus, gayrisafi yurti¢i hasilanin etkilenmesine vesile olan uyumlu degiskenler,
biiyiimeye yansitilma durumuna gore etki eden faktorler irdelenmistir. Calismanin
dcuncl  bolimiinde materyallerin nereden temin edildigini, hangi metodun
kullanildigindan bahsederken dordiincii boliimde veri analizi ve sonuglar1 ifade
edilmistir. Besinci bolimde calismanin sonu¢ ve degerlendirme kismina yer

verilirken, tartisma kisminda ¢aligmanin 6nemini teskil eden yerler ifade edilmistir.



2. LITERATUR ARASTIRMASI

Bu boliimdeki gayemiz, konuyla ilgili literatiiriin incelenip, bu g¢alismaya konu
kavramsal modelin temelini teskil eden ve kavramlar arasindaki iligkisel hipotezleri

kurmamizi saglayan literatiiri sunmaktir.

Bu calisma, dogrudan yabanci yatirimlarin gayrisafi yurtici hasilaya etkisinde
girisimcilik ve yenilik¢ilikle iligkisel durumunu planlama stireglerine gore sureklilik
tabanli olarak ele almakta ciinkii regiilasyonlar, dogrudan yabanci yatirimlarin yan
sanayi odakl olarak yenilik¢ilik ve girisimcilige katkisini belirterek, gayrisafi yurtici
hasila etkisini tek seferlik katki olarak tesvik etmekte iken; gayrisafi yurtici
hasiladaki uzun vadede siireklilik artisin kaynaklarindan birinin devamlilik esash
yabanci yatirimlar oldugunu ve bunun da yenilik¢ilikle beslenmis girisimcilik
kiiltiirli cografyalarm oldugu bolgelerde yapildigmi gostermektedir.  Her bir
kavramsal temel ve iliskileri iizerine detayli c¢alismalar yiiriitiilerek literatiir

calismalar1 saglanmistir.

2.1. Kavramsal Temeller

2.1.1. Yenilikcilik (Inovasyon)

Yenilik¢iligin sozliik anlami, yenilikten yana olan yenilikle avantaj saglamay1 amag
edinen ya da yenilikgi, inovatif olmak i¢in dizaynda, imalatta veya nihai ¢iktinin
pazarlanmasinda yeni bakis acilar1 getirmek, yeni olgular ortaya koymak,
gelistirmek™ olarak tanimlanmaktadir. Kisaca kavramsal bir diisiinceyi somut bir
varlik olarak son mamiil veya hizmet haline getirmeyi ifade etmektedir (McDaniel
2002, 9). Sikga kullandigimiz inovasyon kavrami ise yenilenme, tazelenme siirecini

ve sonucunu ifade etmektedir.

Yenilik¢ilik kavraminin ¢esitli kavramlardan farkliliklarmin karistirildigi; dontistim,
yaraticilik, icat ve kopyalamak gibi gesitli 6rnekler mevcuttur. Temelinde her birinin

birbirini besleyen gii¢lii yanlar1 vardir lakin ¢ekirdekleri de birbirinden de farklidur.



Yenilikcilik igin degismeyen tek sey olan degisim olgusu degisim esas alinmakla
beraber her farklilagma bir yenilik¢iligi ifade etmemektedir. Yenilikgilik temelli
degisimin, farklilagsmanin en Onemli ¢iktis1 emek-fayda mantikli ekonomik katki
durumudur. Kisaca her degisim, yenilikgi olmamakla beraber; degisim,
yenilik¢ilikten daha kapsayict bir kavramdir. Yenilik¢ilik, bahse konu degisim ile
ilgili ¢ikt1 sonuglarmin ekonomik verimlilik ve performans durumudur (Ayaz, 2015,

49).

Diizenli Inovasyon Nis Inovasyon

e Uretkenlizi artirici yeni * Is imkanlarim gelistirmek igin
yatirimlarin tesvik edilmesi veni girisimeilerin yatirimlarimn

) L desteklenmesi

e  Firma sahibi ve calisanlarinin
daha verimli calismasi konusunda ®  Firmalann yeni pazarlama
egitilmesi isbirlikleri kurmasi

* Kalite ve standartlarin ®  Var olan iiriinlerin yeni
gelistirilmesi kombinasyonlarimin yapiimasi

Devrimsel Inovasyon Yapisal Inovasyon

*  Yeni teknolojinin firmalar *  Yeniden yapilanma gerektiren

tarafindan kullanmas: = Yeni etkinliklerin diizenlenmesi

®  Calsanlarin kompozisyonlarinmn
degistirilmesi ile yeni metotlarin
uygulanmas:

®  Fiziksel ya da hukuki altyapinin
yeniden tamimlanmas:

®  Bilgi birikiminin yayilmas: i¢in
miltkemmelivet merkezlerinin
olusturulmas:

*  Aym pazara yeni metotlar ile
ririlmesi

Sekil 1: Abernathy ve Clark'in Modeli

Anne-Mette Hjalager, Repairing innovation defectiveness in tourism. (Tourism management
23.5, 2002), 465-474.

Inovasyonlarda yaklasim modellerine gére farkli ¢iktilarm beklenmesi Abernathy ve
Clark’in modelinde gosterilmektedir. Yaratilan sosyal degerler ve yenilikler
farkliliklar1 olusturmaktadir. Degisen zamanla ve algilarla beraber model algisinda
da cesitli degisiklikler, glincellemeler olusmustur. Bunlar1 kusak farkliliklar1 olarak

asagidaki Tablo 1’de gérmektesiniz.



Tablo 1: Yenilikgilik Modellerinde Donemler

Yil Model Sureg Etkili Faktorler Ozellikler
1950-1960 Teknoloji Basit, Bilimsel * Ar-Ge amaglh
Destekli Lineer yaklasimli *Ar-Ge sonuglarinin
Yenilik¢i | (dogrusal), aragtirma ve pazara erigimi
Modeller Ardigik | gelisen teknoloji
*Son kullanicilar
bilimsel ¢aligmalar
sonucunda ortaya
c¢ikan yenilik¢iligi
temin eder
1960-1970 Pazar Basit, Pazarn talep ve * Pazar amacl
Cazibeli Lineer, beklentileri *Pazarm talep ve
Yenilikgi Ardisik beklentileri
Modeller yenilikeiligin temelini
olusturur
*Ar-Ge slirecinde
etkin rol oynar
1970-1980 Es Geri AR-GE ve *Pazarlama ve
Gudumli besleme Pazarlamanin Ar-Ge es giidiimlii
Baglant1 | ile ardisik stratejik faaliyet
Modeli kombinasyonu

gOstermektedir

*Pazarlama ve Ar-Ge
arasinda kuvvetli geri

besleme mevcuttur.




Tablo 1 - devam

1980-1990 Karsilikl1 Takim Departmanlar | *Gelisen teknolojinin
Etkili uyumu ve arasi bilgi etkisi ve pazarin
Yenilikcilik buna paylasimi ve potansiyeli giict
Modeli entegre etkilesim, birlikte ¢alisir
geligim | teknolojik | wreqarik zincirindeki
yenilikler tiim alisma
gruplartyla etkili ve
giiclii iletisim vardir
2000- .... Sistematik Tam Gunlik *Paydaslarm talep ve
Ag Tabanl | etkilesimli yasamdaki beklentileri dikkate
Ogrenme baglantili gelismeler, is almarak iirtin
Modeli gelisim hayatindaki geligtirme
kaliplarin

degisme siireci

ve cevresel etki

*Arastirma siireclerini
verimli kilacak
isbirlikleri *Bedel
dis1 etkili unsurlar1
inceleme
*Siirdiiriilebilir iligki
durumu
*Kendi kendine
Ogrenen ve gelisen

sistem

Ceyda Ovaci, Acik inovasyon ve tiiketicilerin birlikte yaratma davramslarim etkileyen

faktorler (Eskisehir: Anadolu Universitesi, 2015), 42°den uyarlandi.

1992 tarihinde Ekonomik Kalkinma ve Isbirligi Orgiitii tarafindan hazirlanan, 2005

yilinda Tirkceye de cevrilen, vyenilikgilik alaninda yapilan g¢alismalarda veri

toplanmasi ve degerlendirilmesi konularini esas alan Oslo Kilavuzunda;




“Yenilik¢ilik, kurum i¢i  calismalarda, organizasyon planlanmast ve
tanimlanmasinda veya kurumlar arasi iligkilerde daha 6nce kullanilmamis ya da daha
verimli kiliarak bir iiriin ya da bir siirecin, yeni veya yenilenmis bir tanitim sistemi
ya da yenilik¢i organizasyon bazli ¢alisma yontemlerinin hayata gegirilmesidir’’
(OECD, 2005, 27). Oslo kilavuzuna gore inovasyon siirecinin sonuglari, {iriin
inovasyonu, siire¢ inovasyonu, orgitsel inovasyon ve pazarlama inovasyonu olarak
adlandirilan ve bir igletmenin inovasyon siirecinden ortaya ¢ikan gesitli bilesenleri
biitiinlestirmektedir (OECD, 2005, 48). Boylelikle inovasyon hem yeniligi hem de
sosyal deger yaratma kavramlarini birlestiren, ehemmiyetli organizasyonel silireg ve

¢iktilardan biri haline gelmistir (Kim, Song, Nerkar, 2012, 1192).

Bu sebeptendir ki siirdiiriilebilir ekonomik biiylime, bir girisimcinin mental ve
ekonomik kalkinma talepleriyle birlikte yenilenme surecinin iktisadi hayata
girmesiyle baslayip, ardindan diger girisimcilerin yenilik¢iligi benimseyerek, taklit
ederek izleme sureciyle devam eder. Bu siirece sirket bazli olarak bakildiginda
bilimsel arastirmaya ve {iriin gelistirmeye, sirket omurgasini ve birlikte ¢alisma
kaltirand gelistirmeye 6zen gosteren maddi ve manevi yatirim yapabilen sirketler
digerlerine nazaran daha fazla teknolojik kapasite edinirler ve boylelikle yenilikgilik
alanina daha hakim olarak sirketlerine katma deger saglarlar. Bu sebeptendir Ki proje
yurutdculeri, yapilarini iyilestirenlere, guincel teknolojiye ve kaliteli is giiciine maddi
manevi yatirim yapabilen sirketlerin digerlerine nazaran daha etkin yenilik¢ilik

yetenegini kullandigin1 savunmaktadirlar. (Moreira ve dig., 2012, 201)

Bu surece sirket bazli degil de, daha kapsayici olan sistemsel agidan baktigimizda
bilgiyi doguran ve ekosisteme dagitan, yenilik¢ilik calismalarinin da destegiyle
piyasalara aktaran, katma deger yaratan bir varliga ceviren bir altyap: olarak izah
edilebilir (Gregersen, Johnson, 1997, 482).

Bu yaklagim mantig1 1987°de Freeman’la literatiir 6zelligi kazanmis ve zaman iginde
cesitli analitik yaklasimlar edinilmistir. Tablo 2’de kronolojik sirali analitik

calismalarin 6zeti bulunmaktadir.



Tablo 2: Yenilikcilik Esash Sistemlerde Coziimsel Alan Ozeti

Yazar ve Sistem Calisilan Inceleme Cozumsel Alan
Eser yili Turd Ulkeler Uniteleri
Freeman, Milli Japonya Sosyo- Japon Ulusalar arasi
1987 Yenilikcilik ekonomik Ticaret ve Sanayi
Sistemi uyum Bakanligi, ithal edilen
teknolojik Grdnleri almak
yerine teknolojik teknik
bilgi ithal etmek icin
firmalar icin Ar-Ge
giderleri, teknik bilgi
egitimi ve 6gretim
kurumlari, dikey
biitliinlesmesi
gergeklestirilmis Japon
holding yapis1
Lundvall, Milli Baltik Son kullanic1 | Devlet kurumlari, Ar-Ge
1992 Yenilikcilik | lkeleri ve ve (retici ve egitim kurumlari,
Sistemi Danimarka | arasindaki geri | egitim standardizasyonu,
bildirimli tirtin bazl tiretim ve
0grenme pazarlama birlikteligi ve
finansal faktorlerin
destekleyici roli
Nelson, Milli Gelismis ve Gelisen Ar-Ge ¢alismalarmin
1993 Yenilikcilik | Gelismekte | teknoloji ve kurumlara verilmesi,
Sistemi olan Ulke sirketin Yapilan bilimsel
Grubu (15 | organizasyonel caligmalarin finansal
ulke) yetkinligi ve kaynaklar, sirketlerin
gunlik yetkinlikleri, Gniversite-
islerdeki sanayi igbirligi, devletin
verimlilik politikas1




Tablo 2 - devam

Carlsson, | Teknolojik | Isveg igin Teknolojik Kurumsal yeterlilik
1995 Yenilikcilik | teknolojik bilgi aglar durumu, ekonomik
Sistemleri | yenilikgilik durum, toplu
sistemi ihtisaslagsma, milli refah
yaklagimi1
Breshi ve Sektorel OECD Sektorler arasi Teknolojik tutumlar,
Malerba, | Yenilikgilik | Glkelerinde | geribeslemeli yenilikgilik temelleri,
1997 Sistemleri faal bilgi paylasimi bilgi ve tilke bazl
sektorlerden kisitlar
bir kag1
Saxenian, Bolgesel San Bir bolgedeki Resmi olmayan
1991 Yenilikcilik | Francisco’d | (Route 128) bilgilendirme, insan
Sistemi aki silikon belirsiz sermayesi, sirketler arasi
vadisi firmalar is baglantilari
bulunan
bilgi
teknolojileri
sektori
Cooke Bolgesel Avrupa’da Yerlilesmis Maddi yeterlilik, kurum
vd., 1997 | Yenilik¢ilik bulunan topluma bazli 6grenme, Uretim
Sistemi yenilikgi entegre ve odakl kuiltiir
cografyalar | Uretim esash

bagimlilik

durumu

Yuan-Chieh Chang, Ming-Huei Chen, Comparing approaches to systems of innovation: the
knowledge perspective (Technology in Society 26.1, 2004), 17-37’den uyarlandi.

Toplumun her kesimini etki altina alarak bir kiiltiir olugturmas: admna Japonya’da,

Iskandinav iilkelerinde ve Danimarka’da sistematik yenilik¢ilik odakli ulusal

inovasyon (yenilikg¢ilik) sistemleri kurulmustur.
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Bu sistemlerin odak gruplar1 farkli olsa da ortak misyonlar1 sosyo ekonomik
adaptasyonlar1 tamamlanmis, yerellesmis, liretken ve hiikiimet politikalar1 tarafindan
desteklenen yenilik¢ilik esasli i ag1 olusturmaktir. Olusan yenilikgilik
kiimelenmeleri konvansiyonel ekonomiyi yikarken yaratict ekosistem olusturma
strecine  katki saglamaktadir. Yapilan bu analitik ¢aligmalarda Dbireysel
yaklagimlardan ¢ok sistemsel yaklasimla iilkeye deger kazandirma amaglanmstir.
Yapilan ¢aligmalar sonucunda ulusal inovasyon sistemi yaklasimi gelismistir. Bu
calisma siireclerinde ulusal inovasyon sistemi tanimlarinda farkliliklar gdzlenmistir.

Tablo 3’de bu tanim farklilik ifade edilmistir.

Tablo 3: Milli Yenilikgilik Sistemi Kavraminin Aciklamalari

Yazar Aciklama

Freeman (1987) Calismalartyla teknolojileri olusturan, yurtdisindan temin
eden, yenileyen, kullanimin1 yayginlastiran kamu ve 6zel

sektorden olusmus agdir.

Lundvall (1992) Emek-fayda iliskisine gore ekonomik katki saglayan,
yeni bir bilginin olusmasinda, yayginlasmasinda, geri
beslemeyle etkileyen ve iilke esas alinarak gorilen

faktorler ve iliskilerdir.

Nelson ve Rosenberg | Etkileriyle milli sirketlerin yenilik¢ilik performansini

(1993) teskil eden kurumlardan olusan ihtisas topluluklaridir.

Edquist ve Lundvall | Bir milli yenilik¢ilik sistemi, toplumun teknolojiyi
(1993) kullanominda etkiyi ve kullanim oranmni etkileyen

ekonomik durum ve kurumlardan meydana gelmektedir.
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Tablo 3 - devam

Niosi vd. (1993)

Bir milli yenilik¢ilik sistemi, iilke smirlari igerisinde
bilimsel arastirma yaparak bilim ve teknoloji liretmeyi
amag¢ edinen 0zel ve kamu kurumlarinin iniversiteyle
beraber bu etkiyi olusturdugu sistemdir. Bu Uniteler
arasindaki iligkinin sebebi; yeni teknolojilerin tretilmesi,
fikri haklarmin korunmasi, finansal kaynak bulunmasi ya
da organize edilmesidir. Bahse konu Uniteler aras: etki
durumu; teknik, ticari, hukuki, sosyal ve mali odakli

olusabilir.

Patel ve Pavitt (1994)

Milli yenilik¢ilik sistemi {ilke smirlar1 igerisinde,
calismalarin destek mekanizmalarini, teknoloji bazli
Ogrenme rasyosunu Ve etki yonuni gizen kurumlarin

meydana getirdigi sistemdir

Metcalfe (1995)

Giincel teknolojilerin gelismesinde ve yayginlasmasinda
tek basmna ya da ortakli fayda saglayan, yenilik¢i bakis
acisiyla siireclere katki saglayan politika uygulayan ve
yonettigi kurumlarda yenilik¢ilik saglayan kurumlarin
hepsidir. Bu sistem, giincel teknolojileri meydana getiren
bilgi ve yetkinligi, varlik yaratmak i¢in biriktirmek ve
aktarmak icin birbirine entegre olmus kurumlarin

bulundugu sistemdir.

Galli ve Teubal (1997)

Belirlenmis bir kurumun kurulusu, bilimsel c¢alismalar
sonucu ortaya c¢ikan bilginin iiretimi, yayginlasmasi ve

faaliyete alinmasi igin dnemli baglarm olusturulmasidir.

Stephen Feinson, National innovation systems overview and country cases (Knowledge flows
and knowledge collectives: understanding the role of science and technology policies in development

1, 2003): 13-38’den uyarlandi.

Stuart Peters, National systems of innovation: Creating high technology industries, (Springer,

2006) 17°den uyarlandi.
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Bu kavramlar bittini goz Onitine alindiginda yenilikgiligin, sosyo-kulttrel etki ve
alanlar1 ifade edilmisti. OECD (1999, 51) tarafindan ortaya koyulan milli
yenilik¢ilik sistemindeki aktorler ve iligkileri hakkindaki izah sekil 2’de

bulunmaktadir.
Makroekonomik ve
Diizenleyici Cevre
I Y
Eitim ve L 4 betigim
Okretim Altyapas
Kislemi

Kiiresel inovasyon Afilan

Bilgi Uretimi, Yavilmas: ve Kullamm

—

Firmann Yetenekleri ve

Aflar
Difier

Bili
Arastirma :‘"'L"\ Hm

Givdeleri " Sistemi i

Desteklevici Kurumlar

Endiistri Kimeleri

Destekleyici kurumlar

Ulusal i novasvon Sistemi
1 Faktiir

U riim 1 Pivasas

Fiymsas Kogullary
Kaosullar

. T
Ulusal Imovasyon Kapasitesi
1
e E—
h J

I-'_[.K E PERFORMANSI
Biiyiime, Istihdam, Rekabet Edilebilirlik

Sekil 2: Milli Yenilikcilik Sistemindeki Aktorler ve Iliskileri

OECD, Managing National Innovation System (OECD Publishing, 1999), 74.

Yukarida goriildiigii gibi yenilik¢ilik yaklasimini, topluma bir kiiltiir olarak niifuz
ettirerek tlilke performansinda olumlu ¢ikt1 almayi planlayan ve bu dogrultuda gerekli
diizenlemeleri yapan kurum hiikiimet olarak ifade edilmistir. Bu sebeptendir Ki
bilimsel galismalarin finansorii ve ortaya g¢ikarilan triinlerin biiyiikk bir miisterisi
olarak htkumet, oncelikli alanlardaki endistriler ve girisimci benlik Uzerinde

yonlendirici stratejik 6neme sahip bir etki yaratmaktadir.
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Her hiikiimet vazifeli oldugu donem igerisinde; toplumun egitiminin temini, bilgi
yayilimini saglamak, yonetisim ve sosyal faaliyetleri yuritmek, kamuoyu tzerinde
yenilik¢i kiltir uyumu yaratmak ve strdurdlebilir gelisme igin stratejik ¢aligmalar
yurutmek yoluyla toplumun yeni teknolojileri, sistemsel yaklasimlar1 algilama
imkani verme ve benimsetme hassasiyetine sahip olmalidir. Hiikiimet ve topluluklar
arasindaki birbirini besleyen durum; bilim alaninda 6ncii ve konvensiyonel sektorler,
ekonomik beklenti igindeki topluluklar, birliktelik esasl topluluk giicii, sosyokdlturel
degerler, orfler ve yeni ilgi alanlar1 arasindaki siirtlisme ihtimallerini ortadan kaldiran

iyilestirici, pozitif bir ulusal kiiltiiriin olusmasini temin edebilir (Trott, 2008, 65).

A —

Ar-Ge Finansmani

Egitim ve Sosyal
Etkiler

Etken Sartlan \
Rekabet Tegkili
Kurumsal Varlik Yenilikgi Sirket \} Miisteriler
Gevre ve Giivenlik

Tegkili
Makro Ekonomik
Sartlar
\ Altyapi Tegkili

Tedarikgileri ve Sektorii
Tesvik Etme

Bilgilendirme,
Karar Alim Merkezi,
Politik Siirdiiriilebilirlik

Sekil 3: Yenilik¢ilik’te Hiikiimetin Rolii

Paul Trott, Innovation management and new product development (Pearson education, 2008), 26.

Yenilik¢ilik kiiltliriniin toplumun her kesimine yaygmlasmasini saglayan en 6nemli
faktorlerden biri olan hiikiimetin diizenleyici yonii sekillerde gosterilmektedir. Tablo
4’te yenilik¢ilik acgisindan orta, iyi ve ¢ok iyi olarak belirlenmis Tiirkiye, ABD ve
Hollanda’nin yenilikgilik altyap1 gostergeleri ifade edilmistir.
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Tablo 4: Tiirkiye, ABD ve Hollanda'daki Yenilik¢ilik Altyap1 Gostergeleri

Skorlar 100 iizerinden degerlendirilmektedir.
Yenilikcilik Altyapisi Turkiye ABD Hollanda
Gostergeleri
Dizenleyici Kurumlar 51 87.7 90
Insan sermayesi & Ar-Ge 35.8 51.3 56.5
Altyap1 49.3 58.8 62.4
Pazar Gelismisligi 48.4 85.1 58.3
Is Diinyasinda Cesitlilik 28.7 56.1 65.1
Bilgi ve Teknoloji Faaliyetleri 25.7 55.6 63.7
Yaratic1 Faaliyetler 38.7 48 56.7

Soumitra Dutta, Bruno Lanvin, Sacha Wunsch-Vincent, The Global Innovation Index 2018
(WIPO, 2018), 51°den uyarlandi.

Yapilan literatiir calismalarinda goriildiigii gibi yenilikgilik altyapisinda diizenleyici
kurumlar 6nem arz etmek iken bununla beraber gesitli faktorlere de baghidir. Bu

sebeptendir ki sistemsel biitiinciil yaklasim dnem teskil etmektedir.
Bu calismada yenilik¢ilik degiskenini dlgmek icin Dinya Fikri Miilkiyet Orgitii ve
Cornell Universitesi tarafindan hazirlanan Global Inovasyon Endeksinin 5 yillik

verileri kullanilmustir.

2.1.2. Girisimcilik

Eski zamanlardan beri kullanilan "tesebbiis" ve "miitesebbis" kavramlarinin yerini
gliniimiizde “girisim” ve “girisimei” kavramlari aldi. Gunliik hayatta, girisim; bir ise
girmek, baslamak, yapmak kalkigsmak kavramlarii ifade ederken; girisimci bu

kalkigmay1 baslatan ve yiiriiten girisken birey anlaminda kullanilmaktadir.
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Iktisadi bakis acisiyla bu kavramlar girisimciyi, arz — talep iliskisini anlayarak
yonlendiren, firsat arayan ve kesfeden kisi; girisimciligi ise, kaynaklar1 optimum
planda fayda zarar perspektifinden ele alarak ekonomik olarak aktarmak, faal hale
getirmek olarak ifade etmektedir. Literatiire gore 1730 Fransiz Cantillon’dan sonra
ekonomist Fransiz J. Say 1800°de “girisimci” terimini ortaya ¢ikardi, “iktisadi 6lgiide
finansal kaynaklar1 etkin kullanarak bir derece liste gecerek planlarini uygulamaya
gecirip somut varlik olusturmayr amag¢ edinen fikri ile ekonomik deger yaratan
bireyler i¢in kullanilmaktadir (Oktem ve dig., 2003, 171). Sifirdan bir is kurmanm
veya sirkete is yaptirarak sermayesel ve zihinsel riskini iistiine alarak, firsatlar1 ise
ceviren, faydalanan birey bir girisimcidir (Hatten, 1997, 31). Cesitli tanimlarda
farkliliklar olmasma ragmen herkes tarafindan benimsenen ortak fikir, girisimei,
genellersek bir sirketi kuran ilk birey olarak bilinmektedir ve girisimciler firsatlar
algilar1 yliksek, bunu taniyan, sekillendiren ve ortaya is koyan kisilerdir (Thornberry,
2001, 527).

Girisimcilige psikolojik perspektiften bakildiginda bireyler baz almarak kisisel
Ozellikler iizerinden yapilan caligmalar bulunmaktadir. Bu c¢alismalarda kisilik
profilleri {lizerinden bireylerin psikolojik ve sosyal durumlar1 gbz Oniine alinarak
aciklamalar yapilmaktadir. Kisilik kuramlarindan olan psikodinamik ve sosyal
psikolojik yaklasimlar, girisimci bireyin tavir ve hareketlerinde farklilasmay1
gozlemlerken, bulundugu ortami yenilik¢i bakis1 agisiyla yeniden orgiitlemeyi amag
edinmis birey olarak tanimlamaktadir. Psikolojik agidan girisimcilik, ileri derece

birey bazli 6zellestirilmis bir karakter durumu olarak ifade edilmektedir.

Girisimcinin, gelecekten beklentisi ve c¢abalama giidiisiinii yansitan bir durum
meydana getirmek igin kendini olumladigi, kendisini ve cevresindekileri tekrar
inceleyerek yeniden organize etmeyi saglamayi diistiniilmektedir (Morrison, 2000,
62). Bu yaklasimlar Freud’un insani etkileyen ve yonlendirdigini ifade ettigi
bilingalt1 giidiilerin kisiligi olusturdugunu ifade ettigi kisilik kuramindan tiiretilmistir.
Bu bilingalt1 giidiilerle, toplum tarafindan benimsenen bazi kurallarin ¢atistigi ama
genellestirilmis etik yargilarla carpismayan hal ve hareketi gergeklestirmesi i¢in de
yapmak zorunda birakilma halidir. Bu sebeptendir ki girisimcilerin de, genellikle,
geleneklerle catisan bir kisilik tlrine haiz olduklar1 6ngorilmektedir (Bridge,
O'Neill, 2012, 86).
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Durham Universitesi Isletme Okulu tarafindan yiriitilen bir ayrimlastimada
girisimcilerin, “gliclii basarma duygusu”, “6zerklik”, “bagimsizlik”, “i¢ kontrol
duygusu”, “ol¢iilii risk alma” ve “yaratici egilimler” e haiz olduklar1 belirtilmistir. Bu
sahsi 6zellikler de, genel olarak tecriibelerden, ¢evresel faktorlerden ve sosyokiiltirel

degerlerden faydalanmaktadir seklinde ifade edilmektedir (Littunen, 2000, 301).

Genel olarak psikolojik literatiir taramalar1 kisilik 6zelliklerindeki girisimeiligi izah
etmektedir. Iktisadi perspektiften girisimcilik kavrammm tarihsel gelisim siireci

Tablo 5’de ifade edilmektedir.

Tablo 5: Girisimcilik Kavraminin Tarihsel Gelisimi

Yil Yazar Girisimcilik Kavramm

1725 Richard Cantillon | Girisimcilik, risk algisini yoneterek para
biriktirme donemidir.

1797 Beaudeau Girisimcilik, risk algisini tanimlamak,
yapilacaklar1 diisiinmek, uygulamak ve takip
etmektir.

1803 Jean Baptiste Say | Girisimcilik kazanimlarinin, finansal
kazanimlardan farkli tutulmasidir.

1876 Francis Walker Parayi alarak ve satarak para kazanan ile

yonetimsel yetkinliklerini kullanarak kazang
saglayan bireyler arasindaki farktir.
1934/1950 | Joseph Schumpeter | Girisimcilik, yenilik¢ilik esashidir.
Girisimcilik, sektorl tekrar diizenleyen, yeni
varliklardan ve kaynaklardan fayda
saglayarak, gincel ve daha dnce hig tecriibe
edilmemis bilimsel yenilikleri kullanarak ve
gecmis kaynaklar1 yeni bir tarzda tiiketerek
uriin modelinde bir gelisme yaratmaktir.

1961 David McClelland | Girisimcilik, risk havuzunda motivasyonla
aktif olmaktir

1964 Peter Drucker Girisimcilik, firsatlar1 gorerek, arttirma
cabasidir.

1975 Albert Shapero Girigimcilik, karar verme imkanini

kullanarak sosyo ekonomik diizenlemeler
gerceklestirerek kaybetme ihtimalinin
kabuludir.

1980 Karl Vesper Girisimcilik, ticari politika yapicilarmi,
uygulayicilarini ve analizcilerini de i¢ine
alan bir kavramdur.
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Tablo 5- devam

1983 Gifford Pinchot | Girisimcilik, bir sistem kurmaktir.

1985 Robert Hisrich Girisimcilik, beklentiler karsiliginda tiim
riskleri kabul ederek, sahsi zaman ve
varliklarini1 harcamaktir.

Robert D. Hirsch, Michael P. Peters, Entrepreneurship: Starting, developing and managing a
new enterprise (Illinois USA, PIP Irwin Homewood, 1989), 92’den uyarlandi.

Yukarida bahsedildigi gibi 1700’1 yillar sonras1 girisimciligin tarihsel gelisiminden
de once insanlik tarihiyle baslayan bu girisimsel siireg, ilkgaglardan itibaren hayatini
idame etmek i¢in her tiirlii kotii sartlara ragmen varligmi devam ettirmistir. Ilk ¢ag
donemlerinden sonra demirin kesfine kadar olan streclerde, insanin var olus
siirecinde yenilenme ve bu yenilenmeyi yiiriiten girisimsel etkinliklerdir. Ilk insanlar
hayatlarmi idame ettirmekle beraber ticaret icin; ortacag da ise kaybetme olasilig
bulundurmayan yiksek hacimli imalat streclerini uygulamak ve kontrol etmek igin
girisimcilik ¢aligmalarinda bulunmuslardir (Wingham, 2004, 12). 1500’li yillarda
irlin satip menkul varlik edinimi hareketi olan merkantilizmle bagslayan agik
denizlere ulasan risk algili girisimcilik Fransa’yla baslamistir. Ulkelerin
zenginlesmesini baglatan risk algili girisimcilik gibi Say da toplumsal kalkinmadaki

ilerlemeyi girisimci faaliyetlerin ¢iktisi olarak diisiinmektedir.

Cantillon’un da diisiindiigii gibi girisimciyi, isine kendi varliklarini yatirdigr i¢in
kaybetme olasilig1 iistlenicisi olarak diisiinmektedir. Say, girisimciyi yeni kavramiyla
baglantilarken ayrica girisimeiyi, gelisim siirecinin bas aktorii olarak gormektedir.
Say, giincel girisimcilik tanimimin alanini ¢izen ilk kisi olmakla beraber, kendisi de

bir girisimcidir (Filion, 1998, 19).

Psikolojik ve iktisadi literatiir taramalarmin yani sira davranigsal yaklasimlar birey
bazli girisimciligi, toplumu etkileyen girisimcilik kiiltiiri olarak evriltmektedir.
Davranigsal perspektife gore kisiligin, birey bazl girisimciligi besleyen elzem bir
etken oldugu ancak bireyin kiiltlir olugsmasima bireysel olarak yetersiz kaldigi, diger
etkenlerle birlikte ele alindiginda anlasilabilecegini 6ngormektedir. Bu bilgiler
1s181inda, girisimcilik, benlik haricindeki c¢esitli etkenlerden meydana gelen
davranigsal hareketler dizisidir (Naffziger, 1995, 34). Ve topluma etki

edebilmektedir.
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Kolektivist kiltiir yapisindaki basar1 giidiisli, bireysel basar1 giidiisiinden biiyiik
Olclide farkhidir. Bu kiiltirlerde basar1 giidiisii, “kisiselligin”, “bencilligin” ve
“iligkisel benligin” iyimserlestirmesiyle toplumdaki farkli benliklere niifuz eder.
Toplumsal birlik farkindaligina sahip, birbirine bagimli bireylerden olusan, insan
iligkilerinin etkin ve kuvvetli oldugu toplumlarda, sosyal iyilesme temelli sosyal
basar1 giidiisiine sahip olundugu ifade edilmektedir. Basarma hirsi, 6z benlikte
olusturulup oSl¢iimlendiginde, toplumsal kilturdeki g¢ogunlugun bu sifata haiz
olmadig1 goziikmektedir. Bu vaziyet, 6z benlik temelinde olusturulmus basarma hirsi
Olcimlerinin, sosyokiiltiirel basarma hirsin1  gesitlendirerek  lgememesinden

kaynaklanmaktadir (Kagitgibasi, 2000, 21).

Girisimciligin gelismesine uygun, altyapi, kaynak ve kiiltiirel tutumlarin bir arada
bulundugu ¢evreye girisimcilik ekosistemi denir (Uca, Cemberci, Civelek, 2016,
123). Tablo 6’da toplumsal girisimciligin gézlemlenmesi amaciyla yapilmis kiiresel
girisimcilik izleme projesinden orta, iy1 ve ¢ok 1yi statiideki ti¢ iilke tespit edilmis ve

girisimciligi etkileyen faktorler ve bu faktorlerin lilke bazli puanlar1 paylasiimistir.

Tablo 6: Tiirkiye, ABD ve Katar'daki Girisimcilik Altyapis1 Gostergeleri

Puan Tablosu
(1=En Diisiik, 9=En Yksek)

Girisimcilik Altyapisi Turkiye ABD Katar

Gostergeleri

Girisimei Finansmaninda Etkinlik 4.76 5.95 5.23

Hiikiimet Politikalar1: Destek Ve 4.54 4.17 6.2

flgi
Hiikiimet Politikalar1: Vergi Ve 3.47 4.68 5.79
Burokrasi

Hiikiimet Girisimcilik 4.18 4.38 591

Programlar1
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Tablo 6 - devam

Okul Siirecinde Girisimcilik 2.76 4.33 6.08
Egitimi

Okul Sonrasi Siirecte Girisimeilik 5.05 5.49 6.57
Egitimi

Ar-Ge Transferi 4.5 4.39 5.77

Ticari Ve Hukuki Altyap1 5.53 5.92 5.66

I¢ Pazar Dinamikleri 6.22 5.49 6.44

I¢ Piyasa Yiikleri Veya Giris 4.19 4.74 5.32

Y 6netmeligi
Fiziksel Altyapilar1 6.07 7.08 7.21
Kdlturel Ve Sosyal Normlar 5 7.27 6.13

Niels Bosma, Donna Kelley, Global Entrepreneurship Monitor 2018/2019 Global Report
(Babson Park: Global Entrepreneurship Research Association, 2019), 71°den uyarlandi.

Yukarida goriildiigii gibi toplumsal girisimcilik kiiltiirli icin 6nem arz eden faktorler
sadece birey bazli girisimcilige baghh olmayip hiikiimet politikalarindan i¢ pazar

dinamiklerine kadar on iki farkli faktorden etkilenmektedir.

Bu ¢aligmada 6nemli olan nokta girisimciligin, ekonomik deger yaratma araci olarak
goriilmesidir ¢linkii topluma yayilan katma degerli {iriin, hizmet yaratma istegi yeni
endiistrilerin olusmasmin yam1 sira orta sinifi kuvvetlendirerek refah diizeyini
yikseltir. Bu da tabana yayilan girisimcilikle uzun vadede ulusal kalkinmaya etKi
eder (Ilhan, 2005, 26; Carree, Thurik, 2003, 56; Van Praag, Versloot, 2007, 85). Bu
calismada girisimcilik degiskenini 6lgmek icin Global Girisimcilik ve Gelistirme
Enstitlisii tarafindan hazirlanan Global Girisimcilik Indeksinin 5 yillik verileri

kullanilmaistir.
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2.1.3. Dogrudan Yabanci Yatirnmlar

Piyasalar kiiresellestikce dolasan serbest sermaye akimi, 20.yiizyilin Onemli
ekonomik gelismelerinden biridir. Ozellikle 1980'lerden sonra, ulusal ekonomilere,
uluslararasi islemlerin katilim derecesi ve kapsami dnemli dlgiide degisti, gelisti.

Feldstein’e gore, uluslararasi sermaye akiglarmin ii¢ onemli avantaji vardir.

1. Sermaye sahiplerinin bor¢ verme ve yatirim faaliyetlerinin ¢esitlendirilmesi
ile sonuglanir boylelikle risk azalir.

2. Birlesik Krallik-ABD kurumsal yodnetim bigimleri, muhasebede en iyi
uygulamalar olarak kabul edilebilecek boylelikle standartlar ve yasal
gelenekler genis capta sermaye piyasalarinm kiiresel arenada entegrasyonu
nedeniyle uygulanacak. Biz buna ‘“Uluslararas1 Finansal Degerleme
Standartlar1” diyoruz.

3. Hiikiimetlerin zayif politikalar1 takip etme egilimi, kiiresel olarak azalmistir,

bu sermayenin hareketliligi ile baglantilidir (Feldstein, 2000, 3).

Uluslararas1 sermaye akimlar1 ii¢ tipte kategorize edilebilir; yabanci dogrudan
yatirimlar, yabanci portfoy yatirimlart ve krediler (Razin, Sadka, 2007, 1271).
Yabanci Yatirimlar, gergek veya tiizel kisiler olarak yapilan yatirimlarin bir iilkeden
baska iilke veya iilkelere gegis davranisi olarak ifade edilebilir. Tam formu alan
yatirimlar, bir veya daha fazla uluslararasi yatirimci veya bir veya daha fazla
ortaklikla ortaklik yapan yerli firmalar dogrudan yabanci yatirimlar olarak

tanimlanmaktadir.

DYY, yatirim i¢in nedene dayali olarak dort kategoride simniflandirilabilir. Bunlar;
Kaynak (Dogal) arayisi, pazar arayisi, verimlilik arayisi, stratejik varlik arayisidir.
Bu arayislar bazi1 6rneklerle aciklanabilir. Mesela dogal kaynak arayisi i¢inde olanlar
fiziki giidiiye ihtiya¢ duyarlar. Zonguldak’taki komiir madeni isleticisi yabanci
maden firmalar1 6rnek verilebilmektedir. Pazar arayisi icinde olanlar bolgesel ve
yerel firsat arayiginda olanlardir. Uluslararas1 bir icecek firmasmin Tirkiye’ye
gelmesi Ornek verilebilmektedir. Verimlilik arayist igcinde olanlar sistem

miithendisligi, siire¢ yonetimi ile bolgesel verimliligini arttirmay1 amaglamaktadir.
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Alman bir makine imalat1 firmasinmn, Tiirkiye’deki ucuz is giicii ve verimsiz imalat
neticesinde ucuz is giicinden verimlilikle beraber yiiksek kar saglamay1 amag edinip
fabrika kurmasi1 6rnek verilebilmektedir. Stratejik varlik arayisi iginde olanlar kiiresel
pazardaki edinimleri amaglarken, siirdiiriilebilirlik motivasyonunda olanlardir. Sektor
devi global bir sirketin ayni sektordeki belirledikleri ciro baremindeki iilkesel en

biiyiik firmay1 biinyesine katmasi rnek verilebilmektedir (Dunning, 2002, 232).

Bu ¢alismada dogrudan yabanci yatirimlar degiskenini dlgmek igin Ekonomik Is
birligi ve Kalkinma Orgiitii’'niin (OECD) ve Uluslararast Para Fonu’nun (IMF)

hazirladig1 Dogrudan Yabanci Yatirim Endeksinin 5 yillik verileri kullanilmastir.

2.1.3.1. DYY’nin Yerele Etkisi

Gelismekte olan ekonomilerdeki politika yapicilar, regiilasyon kurumlari, yatirim
cazibesi olusturmakla dogrudan yabanci yatirim girislerinin devamli olacagina
inanmaktadir. Bu yatirimlar iilkelere gesitli agilardan gelisme olanagi sunmaktadir.
Oncelikle Ulkedeki yerli firmalarin, ekonomilerinde rekabetci ve surdurtlebilir
olabilmeleri icin stratejik yeniden yapilandirmaya girmeleri gerekmektedir.
Yabancilarin yerli firmalara katilimi, eski makinelerin ve {iretim ydntemlerinin
guncellenmesi igcin gerekli olan fonlar1 olusturmakla baslamakta akabinde,
yabancilardan know-how ve teknoloji yayilimi ile birlikte yerli sirketler icin faydalar
sunmaktadir. Ancak, yurt ici ortalama Uretim maliyetleri, artan rekabetten dolay1
olusan Uretimdeki diislis neticesinde artarsa, bu olumlu digsalliklar rekabetin olumsuz

etkisi ile golgelenebilmektedir (Konings, 2000, 4).

Bu sebeple regiilasyonlar 6nem arz etmektedir. Beklenen olumlu gelismeler, plansiz
regiilasyonlarla ekosisteme zarar verebilmektedir ama planli ve kontrollii regiilasyon
ortaminda asagidaki gibi olumlu gelismelerin olabilecegine anlamina gelmektedir.
Dogrudan yabanci sermaye yatirimlari ev sahibi iilkeye yabanci para girisi temini
saglayarak,llkenin sermaye rezervini arttirmak, Ulkedeki Uretime yonelik calisma
hacmini arttirmak, tilke insanlarina is temin etmek, Ulkeye know-how bilgisi transfer
etmek, global isletmecilik bilgisini 6greterek, deneyim saglatarak yerli girigsimleri
daha verimli bir seviyeye getirmek gibi faydalar saglamaktadir (Seyidoglu, 2002,
139).
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Ulkelerin yatirim cazibesi olusturmasinda ekonominin giivenilirligi, istikrar1 bas rolii
alirken iilkedeki finansal piyasalarin kuvveti bunun altyapisini saglamaktadir (Alfaro
ve dig., 2006, 35). Yeni teknolojiler, verimliligi arttirict know-how yetisi tGlkedeki

insan kaynagini egiterek iilkenin insan sermayesi birikimini kuvvetlendirir.

Yapilan incelemelerde, dogrudan yabanci yatirimlarin ekonomik biiyiime oranlariyla
alakali olumlu etkilerinin, daha ylksek sermaye birikiminden ziyade daha yuksek
verimlilikten kaynaklandigini gostermektedir.DY'Y yeni teknolojilerin benimsenmesi
icin bir aragtir ve bu nedenle isgiiclinii yeni teknolojilerle ¢alismaya hazirlamak igin
gereken egitim, DYY'mn insan sermayesi birikimi iizerinde de bir etkisi olabilecegini
diisiindiirmektedir (Borensztein ve dig., 1997, 131). DYY’nin yerele etkisi
cercevesinde yapilan literatiir taramalarinda, DYY’nin bilgi yayilimi ekseninde
yenilik¢iligi etkiledigi ve insan kaynaklarmi ihtisaslasmaya yonlendirdigi,
kiimelenmeye giden bir siireci etkiledigi belirlenmistir. Gelismekte olan iilkelerin
sanayilesmesi konusunda ¢ok sayida calisma, basarili teknolojik 6grenme prosesleri
iizerine odaklanmistir. Genel inanisa goére yeni sanayilesen iilkeler, gelismis
iilkelerden teknoloji dgrenirler ve onlar kendi sahip olduklar1 teknolojik kapasiteyi
olustururlar (Cemberci, Sozer, Civelek, 2013, 4). Lakin organizasyonlar genel olarak
bilgi yayilimini ve paylagimini kuvvet kaybi olarak gormektedir (Cemberci, Sozer,
Civelek, 2015, 146). Tirkiye’deki otomotiv yan sanayi bu konuya Ornek
verilebilmektedir. Bazi iiriinlerde yan sanayiyi kuvvetlendirmek, is yiikiinii azaltmak
ve tedarik erisimini kolaylastirmak i¢in bilgi paylasimi yapilirken; bazi {iriinlerde gii¢
kaybr endigesi sebebiyle paylasim yapilmamaktadir. Yerel bazlh siirdiiriilebilir
gelismenin ana istlenicisi, tekil dogrudan yabanci yatirimlardan edinilen inovasyon
yeteneginin kiiltiir haline donmesidir. Bu dongiisel sistem, devamlilik esasli yatirim

yapilabilirligi daha da arttiracaktir.

2.1.4. Gayrisafi Yurtici Hasila

Gayrisafi Yurtigi Hasila, belirlenen bir Ulkede belirlenmis bir zaman akis tablosuna
gore olusturulan, imal edilen tum son drin ve hizmetlerin finansal degerini
belirtmektedir. GSYIH, GSMH'dan farkl1 olarak, belirlenmis bir zaman periyodunda,
o tlkenin milli alani dahilinde ister o Ulkenin yerel ekonomiye deger yaratan
kurumlar1 olsun ya da yabanci tiizel veya gercek kisiler tarafindan imal edilmis

olsun, iiretilmis tiim son iiriin ve hizmetlerin para tlriinden degeridir.
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Ulkelerin gelismislik durumlarini gdsteren bilgilerden biri olan Gayri Safi Yurt ici
Hasila (GSYIH) degerleri, ulusal ekonominin durumunu genel olarak bilgilendiren
sayisal verilerdir (Uca, Civelek, Cemberci, 2019, 1243). Kisaca iilke iginde yaratilan

katma degerin toplamdir.

Calismamizda Ulkelerin ekonomik buyiklikleri, yillik olarak hazirlanan gayrisafi
yurtici hasila rakamlar1 referans alinarak Olglilmiistiir. Calismada gayrisafi yurtici
hasila degiskenini 6lgmek i¢in Diinya Bankasmin hazirladig: iilke bazli gayrisafi

yurti¢i hasila 6l¢iim ¢alismalarinin 5 yillik verileri kullanilmistir.

2.2. Kavramsal Cerceve

Kavramsal modeli olusturmak, kavramsal temeller arasindaki iliskileri belirleyip
objektif olarak sunmak igin ve birinci boliimiinde ifade edilen arastirma amaglarini

desteklemek igin her bir ¢erceve icinde detayli literatiir taramalariyla yapilmustir.

Sistemsel yaklagimla kurulacak iliskisel model literatiirle kuvvetlendirildikten sonra
veriler 151¢inda analiz edilmektir. Olusturulan literatiir tabanli iliskisel modelde
mikro Ol¢ilide her bir kavram arasindaki iliski incelenirken, makro 6l¢iide uzun vadeli

surddrulebilir etki esash iliskisel model olusturulmustur.

2.2.1. Yenilikgililik ve Girisimcilik Arasindaki Iliski

Girisimciligin belirlenmesinde etkili olan fakt6rlerden biri de psikolojik faktorlerdir.
Bahse konu psikolojik etkenler; basar1 giidiisii, kontrol arzusu, risk iistlenme istegi,
Olcllemeyene karsi uyum, 6zguven ve yenilikcilik gibi alt etkenlerden meydana
gelmektedir (Chye Koh, 1996, 19). Yenilik¢ilik tabanli girisimcilik olgusunun fikir
babas1 Schumpeter (1934, 43)’e gore girisimcilik, yenilik¢i bir kisilikten meydana
gelmektedir. Bu sebeptendir ki yenilikcilik olgusu, girisimciligin 6zUni meydana
getirmektedir. Boylelikle girisimciler tirtinde, ¢alisma yapisinda, siire¢lerde ve kurum

yapisinda da yeni olanlarla ise koyulmaktadir (Sundbo, 1998, 65).

Degisen diinya ile beraber uluslararas: ticarette de girisimcilik ve yenilikgilik;
iilkeler agisindan siirdiiriilebilir kalkinma programlarinda, globale entegre ekonomik
caligmalarda ve uluslararasi rekabette pozisyonunu saglamlastirmak ve yiikseltmek

icin kritik bir olgu olarak benimsenmistir.
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Cogu caligmada rastladigimiz gibi girisimcilik ve yenilik¢ilik birbiri ile 6zdeslesmis
hatta ayn1 varhigin farkli yiizleri olarak ifade edilmektedir. Burada girisimci kiiltiiriin,
yenilik¢iligi desteklemesi ve girisimcileri yenilik¢i faaliyete yonelik tesvik etmesi
etkendir. Merak bilindigi ilizere bilimin temelini olusturarak ¢ok sayida kesfin
bulunmasini, bireylerin ilgi diizeyini yiikselterek bireyleri kesif bazli olumlayarak
saglamaktadir. Bagka bir deyisle girigsimcilikteki merak olgusu, yenilik¢ilik i¢in
elzem bir etkendir (Peljko ve dig., 2016, 181).

Yenilik¢ilik ve Girisimcilik kavramlarini, teorilerinde en ¢ok bahseden kisilerden

biri de yukarida bahsettigimiz gibi Schumpeter’dir.

Detaylandirirsak Schumpeter’in yenilik teorisi, yaratict yikima sebep olan yenilikgi
girisimcilikten bahsetmektedir. Schumpeter girisimciligi biliylik oranda yenilikg¢ilik
kavramsal temelinin ¢evresiyle iliskilendirmistir. Schumpeter’in ¢aligmalarma gore
girisimei sifatina sahipligin yolu, degerli bir varligin veya sirketin hak sahibi
olmaktan ¢ok geg¢miste hayata gegirilmemis bir diisiinceyi ya da yeniligi hayata
gecirmekten gecer. Hali hazir kullanima elverisli potansiyel kaynaklari, eski is yapis
bicimlerinden daha verimli yapan ve daha rekabetci yenilik sever girisimci, gelismis
ekonominin ana damaridir. Girisimcinin var olan pazar1 gelistirmek ve degistirmek
icin yaptig1 yeni caligmalar sira gelen ekonomik diizeni bozarak Schumpeter
tarafindan “yaratici1 yitkim” olarak adlandiran duruma sebebiyet vermekle beraber

konuyu dogrudan yenilik esasl kilar.

Schumpeter, Ekonomik Kalkimma Teorisi adli ¢alismasinda yenilikleri yapan kisi
olan girisimciden bahsederken, Kapitalizm, Sosyalizm ve Demokrasi adh
calismasinda girisimcinin Onemini eski eserine gore nazaran daha az deger
vermektedir ve yeniliklerin artik bireysel girisimcilikten ¢ok, girisimei kiiltiirden
olusan kurumsal sirketler atfetmektedir. Schumpeter’in girisimciler iizerinden yaptig1
calismalarda yeniliklerin surddrilebilir ekonomik gelisme tizerindeki dneminden
bahsetmesi ve literatiire kazandirmasi bu alanda yapilan ¢alismalara 6rnek teskil
etmistir. Yenilik¢iligin, girisimcilikle olan iliskisinde yaptig1 calismalarin etkisi

blyuktar.

Yapilan literatiir taramalarinda yenilik¢iligin, girisimcilige etkisi tespit edilmis olup

bu etkinin girisimsel kiiltiir olusmasiyla beraber siirdiiriilebilir yatirim istahina

24



sebebiyet verdigi, bu durumunda uluslararas1 rekabet géz Oniine alinarak ulusal

kalkinma politikalarini destekledigi belirlenmistir.

Hi: Yenilikgilik ile Girisimcilik arasinda pozitif bir iligki vardir.

2.2.2. Girisimcilik ve DYY Arasindaki Iliski

1976 yilinda Hymer tarafindan gergeklestirilen calismada; yabanci yatirimlarin,
kendi {ilkesi disinda 1s yapan sirketlerin, sirket kabiliyetlerinin farklilasmis

olmasindan yola ¢ikarak var olan bir netice oldugunu belirtmektedir.

Bu sonugtan bahisle yabanci firmalar gittikler1 iilkeye sadece finansal varlik
gotliirmeyecek ayni zamanda firma biinyelerinde bulunan know-how, isletme
yonetimi bilgisi ve girisimcilik bilgisi dahilinde ¢esitli varliklar1 da ev sahibi tilkeye
getirecektir (Yilmaz, 2008, 21). DYY’lerden yerele gelen girisimcilik bilgisi ile
girigsimlere bakis ve girisimlerin performansi degismektedir. DY'Y'm ev sahibi iilkeye
bilgi ve teknolojik gelismeler getirme kaynagi olarak hareket ettigi vurgulanmalidir.
Rekabet oraninin artmasiyla birlikte girisimcilik faaliyeti de yiikselis egilimi
gostermektedir (Baumol, 1990, 12). Yukarida bahsettigimiz literatiir taramalarinda
yabanci dogrudan yatirimlarin girisimcilere faydasindan bahsedilirken ihtisaslasmaya
da gidilerek yabanci dogrudan yatrim kaynakli yan sanayi olusumu O6rnek
verilebilmektedir. Girigsimeilik kiiltiirine sistematik katkis1 olan bu yonlii besleme de
Schumpeter’in bahsettigi yenilik¢ilik esasli girisimciligin yarattigi etki olan piyasayi

yikici stirece rastlanilmamaktadir.

Tekil yabanci yatirimlarin yan sanayi olusumu siirecindeki girisimcilige katkisi,
stirdiiriilebilir ulusal kalkinmaya beklenilen etkiyi gostermemektedir. Yenilikgilikle
beslenen girisimcilik kiiltiirline, dyy’lerden yaratilan deger olan ihtisaslagsma,
verimlilik perspektifine sahip olunmasini saglarken, uzun vadeli ulusal kalkinma
politikalar1 i¢cin dnemli olan siirdiiriilebilir bliylimeyi devamli kilan yatirim cazibesini
tesvik etmektedir. 2.1.3.1.°de bahsettigimiz (izere gelismekte olan ekonomiler,
ekonomilerinin yabanci girislere agilma derecesini 6lgmek zorundadir ¢iinkii yabanci
fonlara yonelik regulasyonsuz bir¢ok tesvik yenilik¢i girisimei faaliyetlerine engel
teskil edebilir. Ayrica, yabanci firmalarin yatirim karari almadan once fikri mulkiyet
haklarini korumak igin yasalar olusturulurken, yerli firmalarin rekabet gtictine zarar
vermemek adma Onemsenmelidir. Aksi takdirde yabanci bir firmanm, ev sahibi

ulkeye yaptig1 yatirim sektorel girisimeilige gem vurabilir.
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Yabanci yatirimin girisimsel ekonomiye zarar vermeye basladigi tarihten itibaren
yenilik¢i  girisim  kiltirinden kaynaklanan yatrim sayisii azaltarak, yerli
girisimcilerin sayisini azaltir. Ayrica bireylerin, yabanci firmalarda daha fazla kazang
elde etmesi, girisimcileri kendi firmalarini kurmakta zorlamaktadir (Grossman, 1984,
74). Buradaki esas gayemiz, yabanci dogrudan yatirimlari plansiz alarak girisimeilik
ekosistemine zarar vermekten ¢ok, yabanci dogrudan yatirimlar: yerlilestirme

politikasi olmalidir.

Milli refah1 yiikselten kalkinmay:1 temin eden iilkeler incelendiginde, sanayi
altyapisinin gelistirilmesi, piyasadaki rekabet etkenlerinin desteklenmesi, milli
kalkimmanin ivmelenmesi, istihdamin artmasi ve kazang¢ diizeyinin yiikselmesi i¢in
finansal ve ticari yapinin gelisime agik yenilik¢i oldugu goriilmektedir (Eren ve dig.,
2012, 487).

Yapilan literatiir taramalarinda, dyy’lerin girisimci kiiltiire bilgi yayilim1 anlaminda
katkilar1 gozlenmekte iken kisa vadede dyy’lerin baskin etkisi sebebiyle girisimcilige
zararmin goriildiigli, bununla beraber dyy’lerin yan sanayi basta olmak iizere
girisimcilik kiiltiiriinii ihtisaslagsmaya tesvik etmesi; uzun vadede girisimcilik kiltiirlii
cografyalarda olusan yatirim cazibesinin siirdiiriilebilir kalkinma politikasina zemin

olusturdugu gozlenmektedir.

H>: Girisimcilik ile DY'Y arasinda pozitif bir iliski vardir.

2.2.3. DYY ile GSYIH Arasindaki iliski

Dogrudan sermaye yatirimlar1 ve gayrisafi yurti¢i hasila etkenleri arasindaki iligki
durumu ii¢ acidan incelenmektedir. Ilk olarak “dogrudan sermaye yatirimlarma bagl
biiyiime ” hipotezine gore dogrudan sermayenin ev sahibi {lilkeye gelisi tilkenin varhk
durumunu yiikselterek, istthdam olanaklarmni artirarak ve teknik bilgi yayilimini

kolaylastirarak ekonomik kalkinmay1 desteklemektedir.

2

Bagka bir fikre gore ise “biliylimeye gore gelisen dogrudan sermaye akimlari
hipotezini savunmaktadir. Bu hipotezin savi, iilkelerin biiyiimelerindeki artisin
iilkede yatirim cazibesi yaratmasi ve yeni yatirimlar: ¢ekerek refah artigin1 meydana

getirmesidir (Abbes ve dig., 2015, 278 ).
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DYY ve biiylime iizerine yapilan ¢alismalarm temelleri, i¢sel ve neoklasik biiyiime
modelleri baz alinarak atilmistir . Neoklasik modelde DYY’ler, gelen sermaye
miktarin1 ve yatirimin etkinligini yiikseltir. Boylelikle DYY’ler, yatirim yapilan
Ulkenin gayrisafi yurti¢i hasilasina orta vadede gegici arttirict olurken, uzun vadede
de siirdiiriilebilir kalkinmasina etki eder. Yenilenmis icsel biliylime teorileri de
teknolojik gelisimlerden faydalanarak uzun vadeli siirdiiriilebilir biiyiimeyi dikkate
alir ve DYY’lerin bilgi yayilimi1 ve dagilimi fonksiyonlariyla bliylime oranini
stirdiiriilebilir hale getirdigi bir ekosistem tizerine odaklanir (Nair-Reichert,

Weinhold, 2001, 164).

Tablo 7: DYY ile GSYIH Arasindaki iliskisel Calismalar

Yazar(lar) ve Temel Bulgu(lar) Ozet Bulgu
Calisma Yih (DYY/GSYIiH)

(Blomstrom, Lipsey, | 1960 yilindan baslayip 1985 yilina kadar 5 | Pozitif

Zejan, 1992, 52) yillik periyodlardan olusan ¢alismada
GSYIH’ye etki eden DYY lerin oranmnin,
yatirim sonrasi 5 yillik periyotta gsyih
tizerinde pozistif bir etkiye sahip oldugu
ve DYY’lerin sadece ylksek gelir
duzeyindeki ulkelerde blylmeyi
destekleyici bir etken oldugu

belirlenmistir.

(Balasubramanyam, | Ihracat giidiimlii biiyiime politikalarma | Pozitif
Salisu, Sapsford, sahip 18 GOU iilkesi iizerine yapilan

1996, 103) calismalarda DYY gelislerinin dis ticaret
ozgiirligiiyle biiylimeyi arttirdig1

belirlenmistir.
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(De Mello Jr, 1997,
32)

Gelen DYY’lerin icerdigi ileri teknoloji,
bulunulan c¢evreyle arasindaki teknolojik
farkliliklar1  agarak  biliyline  etkenini
azaltmaktadir. Hilkiimet politikalarmnin,
yatirim cazibesi olusturmaktaki etkeni

tespit edilmistir.

Ters yonl

(Borensztein, De
Gregorio, Lee, 1998,
134)

1970 ve 1989 yillar1 arasmmda 69 GOU
iilkesinde yapilan ¢alismalarda DYY nin
GSYIH iizerinde etkin roliiniin oldugunu
ve bunun da yatrim yapilan tlkedeki
insan sermayesi derecesiyle iliskili oldugu
belirlenmistir. insan sermayesinin yiiksek
seviyede oldugu iilkelerde DYY’nin
pozitif oldugu ve diisiik olan yerlerde ise

negatif oldugu belirlenmistir.

Pozitif ve Ters

Yonlu

(De Mello, 1999, 150)

1970 ve 1999 yillar1 arasinda OECD tiyesi
olan ve olmayan {lkelerde yapilan
calismalarda sermaye durumu, imalat ve
toplam faktor verimliligindeki
yukselmelerin teknolojik gerilikle
baglantil olarak DYY-GSYIH
iligkilerinin degistigi ve fark ne kadar
artttkca DYY’nin GSYIH’yi etkileme

derecesinin o kadar azaldig1 belirlenmistir.

Ters yonli

(Balasubramanyam ve
dig., 1999, 38)

[¢  pazarn  genisliinin,  rekabetgi
piyasanin ~ ve  insan  sermayesinin
varliginin, DYY’nin GSYIiH’ye

etkilemesinde etken oldugu belirlenmistir.

Pozitif
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Tablo 7 - devam

(Berthelemy,
Demurger, 2000, 153)

1985 ve 1996 yillar1 arasinda Cin Halk
Cumhuriyetindeki 24 ilde ydritilen
calismalarda, DYY ’nin GSYIiH’ye
tizerinde etkin  oldugunun ve bu
durumunda biiylime oranmna, yeni gelen
gelen teknolojilerinin  kullanimina ve
insan sermayesine  bagh oldugu

belirlenmistir.

Pozitif

(Lensink, Morrissey,
2006, 491)

1975 ve 1998 yillar1 arasinda GOU’lerde
yapilan calismalarda DYY’nin GSYIH
iizerinde olumlu etkisi oldugunun ve DYY
dalgalanmalarmm  GSYIH’yi  negatif
yonde etkiledigine dair  gozlemler

yapilmistir.

Pozitif ve Ters
Yonla

(Alfaro ve dig., 2001,
45)

1975 ve 1995 yillar1 arast yapilan
calismalarda yatirim yapilan {lkenin
finansal piyasalarinin etkinliginin,
DYY’nin GSYIH iizerinde baskimn etki

olarak belirlemistir.

Pozitif

(Zhang, 2001, 184)

1960 ve 1997 yillar1 arasinda Uzak Dogu
ve Latin Amerika {ilkelerinde yapilan
calismada, DYY’nin GSYIH iizerinde
pozitif bir etkiye sahip oldugu; bunun
sebebinin de ihracat odakli DYY lerden,

serbest piyasa ekonomisinden, yiksek

egitim imkanlarindan ve insan
sermayesinden kaynaklandig1
belirlenmistir.

Pozitif

29




Tablo 7 - devam

(Nair-Reichert,
Weinhold, 2001, 170)

Disa doniikliik esasli hiikiimet
politikalarmin, DYY gelislerinin  ve
GSYIH ile olan iliskilerinin incelendigi bu
calismada DYY’den GSYiH’ye

nedensellik durumu tespit edilmistir.

Pozitif

(Obwona, 2001, 80)

1981 ve 1995 yillar1 arasinda Uganda’da
yapilan ¢alismada siyasal istikrarin, makro
ekonomik politikalarm ve  gilivenlik
durumunun, DYY’ler agisindan yatirim
cazibesi olusmasinda destek ve
tesviklerden = daha  O6nemli  oldugu
gozlemlenmis ve DYY’lerin GSYIH’ye

olumlu katki sagladigi belirlenmistir.

Pozitif

(Ram, Zhang, 2002,
214)

Bu c¢alismada daha oOnce Borensztein
(1998), Barthelemy (2000) e
Balasubramanyam (1999) tarafindan tespit
edilen  ciktilar gbozlemlenememistir.
Kisaca DYY ve egitim seviyesi arasindaki

biitlinciilliik belirlenememistir.

Belirsiz

(Campos, Kinoshita
2002, 418)

Orta ve dogu Avrupa iilkeleriyle beraber
eski sovyet iilkeleri arasinda secilen 25
iilkede yapilan c¢alismada, DYY’lerin
GSYIH iizerinde &nemli bir rolinin
oldugu belirlenmistir. Bu tiir yatirim
ortamlarinda, sanayilesme ve nitelikli
insan  sermayesine  sahip  olmanin
teknolojiyi yerlilestirmekte kuvvetli etkiye

sahip oldugu gézlemlenmistir.

Pozitif
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Tablo 7 - devam

(Carkovic, Levine,
2005, 195)

1960 ve 1995 yilllar1 arasinda GU ve
GOU’lerde yiiriitiilen ¢alismada, DYY ’nin
GSYIH iizerinde higbir anlamli etkisi
bulunamamistir.  Sadece 5 yillik
periyotlarda  belirsiz  etkileri  oldugu

belirlenmistir.

Belirsiz

(Nunnenkam, Spatz
2003, 37)

Yapilan calismada, DYY’lerin GSYIH
iizerindeki etkisinde yatirim yapilan
sektorin  durumunun  6nemi  ifade
edilmektedir. Bu yaklasimla, yurti¢ci ve
yurtdig1 piyasaya ulasim kabiliyeti, bilgi
yogunlugu, teknolojik seviye ve faktor
gereksinimi  gibi  sektérin  durumsal
Ozelliklerine  bagli olarak DYY’nin
GSYIH’yi pozitif yonde etkileyebilecegini

belirlemistir.

Pozitif

(Basu, Chakraborty,
Reagle, 2003, 515)

1978 ve 1996 yillar1 arasinda 23 GOU ile
ilgili yapilan ¢alismada, DYY ile GSYIH
arasinda es  Dbiitlinlesme  testi ile
nedensellik iligkisi belirlenmistir. A¢ik ve
kapali ekonomilerde farkliliklar
gézlemlenmistir. Disa agik piyasalarda
DYY ile GSYIH arasinda kisa ve uzun
vadede iki yonli nedensellik mevcut iken
kapali piyasalarda sadece DYY’den
GSYIH’ye dogru nedensellik mevcuttur.

Pozitif
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Tablo 7 - devam

(Choe, 2003, 56)

1971 ve 1995 yillar1 arasinda 80 {iilkede
yapilan calismada, DYY ile GSYIH
arasinda iki yonlii nedensellik iliskisi
ctkmistr. Ama DYY’den GSYIH’ye
dogru olan nedensellik, GSYiH’den
DYY’e dogru olan nedensellikten daha

zayif olarak belirlenmistir.

Pozitif

(Mencinger, 2003,
507)

1994 ve 2000 yillar1 arasinda GOU’ye
yonelik yapilan calismada, DYY/GSYIH
ile Sabit Sermaye Yatirimlar/GSYIH
arasinda nedensellige rastlanilmamugtir.
Bu durum, o6zellestirme yada devralma

yatirimlariyla iligkilendirilmistir.

Belirsiz

(Hansen, Rand, 2006,
40)

1970 ve 2000 yillar1 arasinda 31 GOU’de
yapilan ¢alismada, GSYIH seviyesiyle
DYY/GSYIH arasinda iki  yonlii

nedensellik belirlenmistir.

Pozitif

(Merlevede, Schoors,
2004, 730)

25 GOU'de yapilan ¢alismada, reformlarm
yapilis zamanmin ve hizinin, DYY ’nin
GSYIH iizerindeki etkisinde ©nemi
incelenmektedir. Rakiplerine kiyasla eski
tarihlerde reform yapan iilkelerin GSYIH
Uzerindeki etkisi daha kuvvetli iken; yeni
reform yapan iilkelerin GSYIH’sinin
negatif etkilendigi belirlenmistir. Lakin
genel itibariyle DYY nin etkili oldugu ve
bunun da GSYIH’yi olumlu etkiledigi

belirlenmistir.

Pozitif
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Tablo 7 - devam

(Papaioannou, 2004,
12)

1993 ve 2001 yillar1 arasinda 43 GOU’de
yapilan caligmada, kapsayict bir imalat
fonksiyonu belirlenmis ve DYY’ nin
yerellesmesinin GSYIH’ye kuvvetli etkisi

oldugu belirlenmistir.

Pozitif

(Mody, Murshid,
2005, 265)

1979 ve 1999 yillar1 arasinda 60 GOU’de
yapilan c¢alismada, yabanci sermaye
akimlarmin yerel yatirimlar iizerindeki
iliskiselligi gozlemlenmis, bu akimlarin
yerel yatirimlar: tetikledigi ve toplam
artan yatirnm oraniyla GSYIH iizerinde

pozitif etki dogurmasi beklenmektedir.

Pozitif

(Chowdhury,
Mavrotas, 2005, 68)

1969 ve 2000 yillar1 arasinda gelismekte
olan ekonomilerden Malezya, Sili ve
Tayland iizerinde yapilan ¢alismada, toda-
yamamoto testi kullanmilarak  Sili’de
GSYIH’den DYY’e dogru nedensellik,
Tayland ve Malezya’da DYY ve GSYIH
arasinda iki yonli nedensellik

belirlenmistir.

Pozitif

GSYIH nin 6nemi yatirimlara cazibe ortami olusturmasindan baglamaktadir ciinkii
yiiksek biiylime oranlarina sahip ekonomiler, yiiksek kar olanagi saglamaktadir. Bu

nedenle DY, yuksek kér potansiyeline sahip ekonomilere, tlkelere yonlenmektedir.

Erdal ve Tatoglu (2002, 5), DYY'in lokasyon ile ilgili belirleyicilerini (bilylime orani
vb.) arastirdiklar1 ¢aligmalarinda, 1980-1998 yillar1 arasinda Tirkiye'ye DYY
girislerinin seviyesini analiz etmisler ve gercek GSYIH biiyiime oranimin i¢ pazarin

cekiciligi icin bir ornek teskil ettigini ve DYY girigleri ile alakali pozitif ve

Olculebilir bir reaksiyona sahip oldugu sonucuna ulagmislardir.
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Bashir (1999, 36) ¢alismasinda, Tiirkiye, Urdiin, Cezayir, Fas, Misir gibi tlkeleri goz
oniine almis ve bahsi gecen iilkelerde yabanci sermaye yatirmmlarmin GSYIH’da
biiyiime etkisi yarattigi sonucuna varmistir. Halicioglu ve Halicioglu (2006, 29),
1991 ile 2001 araligindaki donemde 140 iilkeyi kapsayan ¢aligmada, iilkelerin makro
ekonomik degiskenlerini kullanmak marifetiyle dogrudan yabanci sermaye
yatirimlar1 ile GSYIH da biiyiime kavramlar1 arasidaki iliskiyi incelemis, dogrudan
yabanci sermaye yatwmmlar1 ve GSYIH’da biiyiime orami arasinda olumlu ve

Olciilebilir bir bagin varligi sonucuna ulagsmislardir.

Wong ve digerleri (2005, 337) 37 iilkenin Global Girisimcilik Izleme bilgileri
islenilerek olusturulan galismalarinda, yatirim faaliyet ¢esitlerinden sadece normalin
Ustiindeki blylime potansiyeli olan girisimsel yatirimlarm, GSYIH biiyiimesinde
degerli bir etkisinin oldugu sonucuna ulasmiglardir. Martin ve digerleri (2010, 140),
OECD dahilinde olan 25 iilkede girisimsel yatirimcilik, GSYIH ve gelir dagilimu ile
alakali incelemelerde girisimciligin, yatirimlar vesilesiyle dolayli da olsa GSYIH
Uzerinde olumlu bir etkiye haiz oldugu sonucuna varmislardir. Aparicio ve digerleri
(2016, 102), 43 iilkenin Global Girisimcilik Indeksi verilerini inceleyerek yaptiklar:
calismalarda firsat algis1 yliksek girisimciligin dolayisiyla girisim tabanli yabanci

yatirrmlarm GSYIH’ya olumlu bir etkisi oldugu sonucunu ortaya ¢ikarmuslardir.

Yapilan literatiir taramalarinda dogrudan yabanci yatirimlarin, gayrisafi yurti¢i hasila
iizerindeki etkisi tespit edilmis olup bu etkinin gayrisafi yurti¢i hasila tizerindeki
etkisinde kisa ve uzun vadeli ¢iktilar1 oldugu, girisimsel tabanli ve yabanci yatirimci
tabanli yatmwrimlar arasindaki farklarin etki sonuglar1 da incelenerek, iliskisel

baglamda aralarinda pozitif bir etki oldugu belirlenmistir.

Hs. DYY ile GSYIH arasinda pozitif bir iliski vardir.
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2.3. Kavramsal Model

Yapilan caligmalar neticesinde Sekil 4’teki kavramsal model ortaya ¢ikarilmistir.

Yenilikcilik

H

Girisimeilik

DYY

GSYIH

Sekil 4. Kavramsal Model
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3. ARASTIRMA METODU VE OLCUM

Bu calismada Onerilen kavramsal model, yenilik¢ikle girisimciligin, girisimcilikle
dogrudan yabanci yatirimlarin, dogrudan yabanci yatirimlarla gayrisafi yurtici hasila
arasindaki iliskisel modeli siirdiiriilebilirlik ¢ergevesinde incelemektedir. Gayrisafi
yurti¢i hasiladaki artigin ulusal kalkinma politikasina gore kisa ve uzun vadeli
arttirim yontemlerinde, dogrudan yabanci yatirimlarm hangi ekosistem iizerine insa
edildigi ve yatirimin gayrisafi yurti¢i hasila iizerindeki etkisini gosterirken; bizim
icin 6nemli olan kisa vadeli planda yabanci yatirimlardan bilgi yayilimiyla bireysel
ve kurumsal ihtisaslagmanin temini i¢in gerekenleri temin etmekle beraber,
yenilik¢ilik yaklagimlariyla evrilmis bdylelikle girisimsel kiiltiire ev sahipligi yapan
iilkenin yatirim cazibesi yaratarak yabanci yatirimlar1 buraya cekerek ve bu
yatirimlart yerlilestirerek uzun vadeli gayrisafi yurtici hasilanin stirdiiriilebilir

artisinda verimli kilmaktir.

Bahse konu iligkileri test etmek icin deneysel arastirmalar yapilmistir. Bu alan,
hipotezleri kurulan kavramsal temeller arasi iligkileri ve olusturulan kavramsal
modelin test siireciyle alakali metodolojik uygulamalar1 icermektedir. Arastirma
tasarimi kisminda arastirma gerekgesine uygun bir tasarim belirlenmesi; veri toplama

kisminda verilerin nasil temin edildigi ifade edilmektedir.

3.1. Arastirma Tasarimi

Ortaya cikarillan kavramsal modelde ana amacimiz gayrisafi yurti¢ci hasilaya etki
ettigi bahsedilen ve yatirim cazibesi olusturmak i¢in devletler tarafindan azami tesvik
edilen yabanci dogrudan yatmrimlarin kisa ve uzun vadedeki etki durumudur.
Gayrisafi yurtici hasilaya etki ettigi literatlir taramalarinda belirlenen yabanci
dogrudan yatwrimlarin tersine ¢oziimleme ile hangi tiirlerininin gayrisafi yurtici
hasilada stirdiiriilebilir etki sahibi olduguna bakilmaktadir. “Bu asamada bir iilkeye

neden yabanci yatirim ilgisi olusmakta” sorusu giindeme gelebilmektedir.

Gayrisafi yurti¢i hasilaya etki eden yabanci dogrudan yatirimlarin, yatirim yapilan
iilkedeki girisimcilik kiiltiiriiyle ne Ol¢iide iliskilendirilebildigi bir sonraki arastirma
alanimizdir. Ve o iilkedeki girisimcilige, yenilik¢ilik olgusunun etkisi ise baslangic
arastirma alanimiz olarak belirlenmistir. Kavramsal modelimizin ortaya ¢ikma hali

olan aragtirma tasarimimiz bu sekilde kurgulanmstir.
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3.2. Veri Toplama

Calismamiz, ¢esitli uluslar aras1 kurumlardan temin edilen ikincil veri kullanimiyla
gerceklestirilmistir. Bu calismada dogrudan yabanci yatirimlar degiskenini 6lgmek
icin Ekonomik Is birligi ve Kalkmma Orgiitii’niin (OECD) ve Uluslararas1 Para
Fonu'nun (IMF) hazirladigi Dogrudan Yabanci Yatrim Endeksi yillik verileri,
gayrisafi yurtici hasila degiskenini 6lgmek i¢in Diinya Bankasinin hazirladig: 6l¢egi,
girisimcilik degiskenini 6lgmek i¢cin Global Girisimcilik ve Gelistirme Enstitiisii
tarafindan hazirlanan Global Girisimcilik Indeksinin verileri, yenilik¢ilik degiskenini
olgmek igin Diinya Fikri Miilkiyet Orgiitii tarafindan hazirlanan Global Inovasyon
Endeksinin verileri kullanilmistir. Caligmalar, 6 kitada bulunan 43 iilkenin 2014,

2015, 2016, 2017, 2018 olmak iizere 5 yillik verileri lizerinden yiiriitilmiistir.

Bu ¢alismada degiskenler arasindaki iliskileri a¢iklamis olan hipotezleri, test etmek

icin Yapisal Esitlik Modellemesi yontemi kullanilmigtir.
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4. VERI ANALIZI VE SONUCLAR

Veri analizi ve sonuclar boliimiinde, analiz edilen verilerin sonuglariyla ve hipotez
testleri sonuglar1 paylasiimaktadir. Oncelikle istatistikler, agiklayic1 bilgiler ile izah
edilmektedir. Sonrasinda ise istatiksel analizlerin ¢iktilari, hipotez testleri ve model
uyum c¢iktilart bulunmaktadir. Yeterliligi ifade eden 6nemli istatistikler ve yapisal
esitlik modelinin uygulamasi, AMOS ve SPSS adindaki data igleme programlarinda
gergeklestirilmistir.

4.1. istatiksel Analiz

Yapisal Esitlik Modeli (YEM), 2. Boliim’de gelistirilen hipotezleri test etmek ve
Olcek sorularmi arindirmak i¢in temel istatistiksel analiz araci olarak kullanilmistir.
YEM, kavramsal modelin dogasmna wuygun bir sekilde hipotez testlerini
degerlendirecek uygun bir teknik olarak goriiliir. Psikoloji ve Sosyal Bilimler’de
YEM’in yaygin kullanim1 s6z konusudur. Bu dogrulayici metotlarin kullanilmasmin
bir diger nedeni de, arastirmacilara kavramsal modellerinin yeniden sekillenmesi ve
kapsamli bir anlama kavusmasi konusunda fayda saglamasidir (Anderson, Gerbing
1988, 411).

YEM, diger istatistiksel tekniklere gore bircok avantaj saglar. Mesela, gizli
degiskenler arasindaki beklenen iliski s6z konusu oldugunda gizli degiskenlerdeki
Olglim hatalarin1 hesaplar. Buna ilave olarak, YEM, bir birine rakip kavramsal
modellerin kiyaslanmasi i¢in de ideal bir metottur. Bunun yaninda ileriye yonelik

teori gelistirme konusunda arastirmacilara kolaylik saglayan bir tekniktir (Cheung,

2005, 91).

Bu arastirmacilara gore, yapisal modelin en acik ve se¢ik arastirmasi tahmin edilen
katsayilarm 6nemini igerir. Oncelikle, modelin uygunlugu kabul edilir, daha sonra
aragtirmacilar YEM analizi sonuglarini tiim hipotezlere kars1 analiz ederler ve yapilar
arasinda karsilikli iliski olup olmadigini arastirirlar (Civelek, 2018, 38). Ozellikle,
asagidaki uyum endeksi, modelin bilesenlerinde oldugu kadar, kavramsal modelle
veri arasindaki genel uyumun yeterliligini belirlemek icin kullanilir. Ciktilar
yorumlarken tek bir istatistige bakarak yorum yapmak dogru ve yeterli olmayabilir.
Uygunluk istatistikleri tasarlanan modelin gercek ile ne derece uyustugunu test eder,

dolayisiyla modelin yapisal gecerliligini ortaya koymaktadir.

38



Birgok uygunluk istatistigi vardir, bunlarin birbirlerinden stlin ve zayif yanlar1 s6z
konusudur (Bagozzi, Yi, Singh, 1991, 139). Dolayisiyla tek bir istatistige dayanarak
modelin iyi ya da kotii bigimde ger¢cege uygunluk olciitleri hakkinda yorum yapmak
yetersiz ve yanlis olabilmektedir. Bu sebeptendir ki 6lgiimleri tamamen inceleyerek
yorum yapilmalidir zira bu istatistiklerden kimi 6rnek biiyiikliigline, kimi serbestlik
derecesine asir1 duyarli iken, bazilar1 ise modelin karmasikligina ya da basitligine

duyarlilik gostermektedir.

Uygunluk istatistikleri iki temel kategoride incelenmektedir. Bunlardan ilki “mutlak
uygunluk Olciitleri” olarak adlandirilir. Mutlak uygunluk 6lgiitleri, 6n modelin
orneklem verisi ile uygunlugunu kontrol eder, bir bakima bu istatistikler veri sonucu
olusan modelin tasarlanan model kalibina sokuldugunda ne derece uyum sagladigini
gosterir (McDonald, Ho, 2002, 64). Bu kategoride incelenen istatistikler: Ki-Kare
(CMIN), Ki-Kare/df, RMSEA, GFI degerleridir. Asamali uygunluk 6lgiitleri ya da
diger adi ile karsilastirmali uygunluk oOlgiitleri ki-kare degerini ham bigiminde
kullanmak yerine bu degeri bir referans model ile kiyaslar ve sifir hipotezini (tiim
degiskenlerin iliskisiz oldugu hipotezi) reddetmek seklinde isler (McDonald and Ho
2002, 63). Bu kategoride ele alman diger istatistikler ise CFI, TLI ve NFI
degerleridir. Asagida Uyum Olgeklerinin tarifi yapilmustir:

— Ki-kare Olabilirlilik Oram Testi (The Likelihood Ratio Chi-Square Test)
(CMIN), modelin genel uygunluk halini analiz etmek i¢in kullanilan temel 6lgme
yontemidir ama biliyiik Orneklemlerde yalniz Ki-kare testine bakilarak yorum
yapilamaz. Bu testin ¢caligma sistemi veriden elde edilen katsay1 ve modelin varyansi

ile model arasindaki varhigm derecesini gésteren bir uygunluk dl¢isudur.

Anlamli olmayan farki belirler. CMIN degeri ne kadar pozitif diisikkse uyumluluk

derecesi o kadar yuksek goriinmektedir.

- Tligkili Ki-Kare Oram (The Chi-Square Ratio) (CMIN/DF), modelin serbestlik
derecesine yonelik CMIN istatistiklerini duzelten, ki kare’nin serbestlik derecesine
boliminden elde edilen kesin bir uygunluk olgiisiidiir. 1 ve 2 arasi ile 1 ve 3

arasindaki oranlar genelde kabul edilebilir bir uygunluk olarak degerlendirilir (Hair
ve dig., 2006, 16).
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- Bentler Karsilastirmalh Uyum Endeksi (The Bentler Comparsion Fit Index)
(CFI), degiskenler arasinda herhangi bir iliskinin bulunmadigi bagimsiz model ile
cesitli modellerin karsilastirilmasina imkan saglayan artimsal bir uyum istatistigidir.
NFI'nin gelistirilmis versiyonudur. Orneklem biiyiikliigiinden en az etkilenir. 0 ile 1
arasinda deger alan endekste, baslarda 0.90 esik deger gosterilirken, sonralar1 0,95 ve

ve lizeri deger uyumu gosterir (Bentler, Bonett, 1980, 588).

- Tucker Lewis Endeksi (The Tucker Lewis Index) (TLI veya NNFI), bos model
ile Onerilen kavramsal model arasindaki karsilastrmali endeks i¢in Olgiimde
minimizasyon esasli ¢alisan artimsal bir uyum istatistigidir. Orneklem biiyiikliigiiniin
etkisini ortadan kaldirmak i¢cin NNFI (non-normed fit index) veya bagska adiyla TLI
istatistigi ortaya atilmistir. TLI istatistigi model karmasiklastikca diisme egilimi
gostermektedir, ayrica her ne kadar NFI kadar olmasa da oOrnek biiyiikliigline
duyarhdir ve diisiik 6rnek biiyiikliiklerinde diger istatistikler iyi uygunluk gdsterse de
diistik uygunluk degerleri verebilmektedir. 0.90 ve {izeri alacagi degerler, uygunluk

gOstergesidir.

- Norm Fit Indeksi (NFI), istatistizi modelin ve sifir modelinin degerlerini
karsilagtirirken., sifir modeli Olgiilen degiskenlerle iliskilendirilmeyen model olarak
ifade edilmektedir. NFI degeri O ile 1 arasinda deger almaktadir ve esik deger olarak
0.90 degeri iyi uygunlugu ifade ediyor olarak kabul edilmektedir (Hu, Bentler, 1999,
55). NFI istatistiginin en eksik yan1 200’tn altindaki Orneklemle ¢alisilmis
modellerin uygunlugunu distik gostermesidir (Mulaik ve dig., 1989, 430).

- Yaklasik Hatalarin Ortalama Karekokii (RMSEA), arastirmaciya bilinmeyen
fakat optimum sekilde planlamis oldugu parametrelerin, ana kiitlenin kovaryans
matrisi ile ne derece uyumlu olup olmadigi hakkinda bilgi veren bir istatistiktir
(Byrne, 2013, 25). Orneklem iizerinde ortaya cikabilecek beklenen her bir serbestlik
derecesinin ortalama farkliligini karsilagtiran kesin bir uygunluk o6l¢iisiidiir. Bu
nedenle, bu endeks, Orneklem biiyiikliigii tarafindan goreceli olarak olumsuz
etkilendigi diisiiniiliir. Oran icerisindeki 0.05 — 0.08 arasindaki deger uygun kabul
edilir (Baumgartner, Homburg, 1996, 161).
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Bu sebeptendir ki RMSEA’y1 uygunsuzluk testi olarak adlandirabiliriz ¢iinkii 0,1°e

yaklasan ve asan degerler uygunsuz olarak anlamlandirilabilir.

- Uyum lyiligi indeksi (GFI), istatistigi Ki-Kare istatistiginin 6rneklem bitylidiikge
yiikkselmesi sorununu ortadan kaldirmak {izere ortaya c¢ikarilmistir ve Ornek
biiyiikliigiine daha az duyarlidir. Temel olarak model kovaryans ve varyanslarinin,
olciilen varyans ve kovaryans ile oranlamasmin bir sonucudur. Ozetle gercek ile
modellenenin oransal kiyaslamasidir (Maiti, Mukherjee, 1991, 179). GFI’da esik
degeri genel Orneklemlerde 0,9 iizeri almirken, kiiciik 6rneklem gruplarinda 0,95
iizeri de almabilmektedir. AGFI, GFI istatistiginin serbestlik derecesi esas alinarak

diizeltilmis halidir.

Istatistiksel analizin kalitesini yiikseltmek icin 6zel psikometrik uygulamalarin
ayrmtilt bir analizi yapilmistir. Bu analiz, gilivenilirligi ve gegerliligi artirmak,
sapmay1 ve hatay1 azaltmak amaciyla yapilmistir. Zayif 6l¢ciim herhangi bir bilimsel

arastirmay1 gecersiz kilabilir (Kerlinger, Lee, 2000, 63).

Kisaca YEM arastirmaciya iki ¢iktiyr gostermektedir. Birincisi, faktor yiikleridir ayni
temel bilesenler ve ortak faktor analizlerindeki gibi. Buna ek olarak da hata
varyanslar1 hakkinda bilgi temin edecektir. Ikinci ve asil olan ¢ikti, uygunluk
degerlendirmesidir. Bir bagka ifadeyle model uygunluk durumu, faktorler ve

faktorlerin ylik durumlar1 kadar elzemdir.

Tablo 8’de goriildiigii gibi 4 degisken arasi iligski pearson korelasyon katsayisinin
hesaplanmasi ile gézlemlendi ve bu gézlemde degiskenler arasi korelasyonun giiglii
ve istatiksel oldugu goziikkmektedir. Degisken bazli, 215 sayidan olusan veri
setindeki iki yonlii anlamlilik diizeyi asagida belirtildigi oranlardaki gibi anlamli

g6zikmektedir.

41



Tablo 8: Korelasyon Katsayis1 Tablosu

Aciklama Girisimcilik | Yenilik¢ilik | DYY GSYIiH
Girisimcilik | Pearson 1 838" 182" 156"

Korelasyonu

2 Yonli ,000 ,008 ,022

Anlamlilik

Sayisi 215 215 215 215
Yenilikgilik | Pearson 838™ 1 ,204™ ,199™

Korelasyonu

2 Yonli ,000 ,003 ,003

Anlamlilik

Sayisi 215 215 215 215
Dogrudan Pearson 182" 204 1 843"
Yabanci Korelasyonu
Yatirim

2 Yonlu 008 ,003 ,000

Anlamlilik

Sayisi 215 215 215 215
Gayrisafi Pearson 156" .199™ 843 1
Yurtici Korelasyonu
Hasila

2 Yonlu 022 ,003 ,000

Anlamlilik

Sayisi 215 215 215 215

** Korelasyon, 0,01°deki anlamlilik diizeyi (2 yonlQ).

* Korelasyon, 0,05’deki anlamlilik diizeyi (2 yonll).
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Bu boliim degiskenler arasmdaki uyum iliskisini gostermektedir. Yukaridaki tabloda
4 degisken bashigi altinda, her bir baslik biinyesinde 215 adet veriden olusan veri
setinin pearson korelasyonuna ve t analizine gore degiskenler arasindaki uyum

iliskileri incelenmektedir.

Pearson korelasyonuna gore yenilikgilikle, girisimcilikle arasinda 0,838 oraninda ¢ok
yiiksek korelasyon oldugu belirlenmistir. Bu iki degisken arasindaki iliskinin ¢ok
kuvvetli oldugu anlamma gelmektedir. Girisimcilik ile yabanci dogrudan yatirim
degiskenleri arasmnda zayifa yakmn iligki oldugu pearson korelasyonuna gore
belirlenmistir.  Yenilik¢ilik ile yabanci dogrudan yatrim degiskenleri arasindaki
iligkiyi de zayif iliski olarak adlandirabiliriz. Burada bizler i¢in 6nemli iki degisken
olan yabanci dogrudan yatirimlar ve gayrisafi yurtici hasila arasindaki, pearson

korelasyon analizine gore 0,843 ile ¢ok kuvvetli iliski oldugu anlamina gelmektedir.

Tablodaki 2 yonlii anlamlilik degeri satiri, belirtilen iki degisken arasinda istatiksel
olarak anlamli bir iliskinin olup olmadigimi ifade etmektedir. 2 yonlii anlamlilik
degerinin, 0,05’ten biiylik olmas1 iki degisken arasindaki artis ve azalislarda anlaml
bir iligkisellik olmadigini ifade etmektedir. Yenilik¢ilik ve girisimcilik degiskenleri
arasinda 0 degeri ile anlamli iligki bulunmaktadir. Girisimcilik ve yabanci dogrudan
yatirimlar arasinda 0,08 degeri ile degiskenler arasindaki artis ve azaliglarda anlamli
iligki bulunamamaktadir. Yenilik¢ilik ve yabanci dogrudan yatirimlar arasinda 0,03
degeri ile anlamli bir bulunmaktadir. Swrali kavramsal modelimizdeki son iki
degiskenimiz olan yabanci dogrudan yatirimlar ile gayrisafi yurti¢i hasila arasi, sifir
degeri ile ¢cok kuvvetli anlamlilik barindirmaktadir. 2 yonlii anlamlilik ile alakali

bazi1 arastirmacilar Pearson.’a gore daha az 6nem verilmesi gerektigini diisliniiyor.

Tablo 9: Regresyon Agirhiklandirma Tablosu

Hipotez iliskileri Tahmin | Standart | Kritik P Etiketi
Hatas1 | Oran (t | Degeri
degeri)

Hq:Yenilikgilik | = | Girisimcilik 1413 | 063 22499 | *xx par 2

Hz :Girisimeilik | = | DYY 076 |08 |2703 |,007 |par3

Hs: DYY - | GSYiH exx

414 | 018 22,929 par_1
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Bahse konu  hipotezimiz yapisal esitlik modellemesi ile amos veri isleme
programinda  degerlendirilmistir. ~ Yukarida gérmiis oldugunuz regresyon

agirliklandirma tablosunda degiskenler arasi iliskiler degerlendirilmistir.

Regresyon katsayisina bakarak yenilik¢iligin, girigsimeilik tizerinde kuvvetli bir etkisi
oldugunu ve aymt iligkide kritik oranin 1,96’dan biiyilk olmasi1 dogru
anlamlandirildigimi gostermektedir. P degeri 0,001°den daha kii¢iik oldugunda ***
isareti konmaktadir. P degeri 0,05°den kii¢iik oldugunda anlamlilig1 ifade etmektedir.
P degerine gore Hi hipotezi anlamhidir. Girisimcilik ve dogrudan yabanci yatirimlar
arasinda regresyon katsayisi etki anlaminda kuvvetli olmasa da kritik degerin
1,96°dan biiyiik olmast ve p degerinim 0,05’den kii¢lik olmast anlamli iliskilerini
ifade etmektedir. Hz hipotezimiz olan dogrudan yabanci yatirimlarin, gayrisafi
yurti¢i hasila lizerindeki etkisinde regresyon katsayimiz orta kuvvette iken kritik oran
degerimiz c¢ok yiiksektir. P degerinin 0,001°den kiiclik ve yiiksek anlamlilik
sahibidir.

Tablo 10: Kavramsal Modeldeki Temellerin Korelasyonu

(Standart Regresyonla Agirhklandirma)

Hipotez fliskileri Tahmin
Hi :Yenilikgilik > Girisimcilik 838
Hz :Girisimcilik > DYY 182
Hs: DYY > GSYIH 843

Standardize edilmis regresyon katsayis1 tablomuzda yenilik¢iligin girisimeilik
Uzerinde, dogrudan yabanci yatirimlarin gayrisafi yurtigi hasila iizerinde yiksek
etkiye sahip oldugu belirlenmistir. Girisimciligin ise dogrudan yabanci yatirimlar

iizerinde az etkiye sahip oldugu goriilmektedir.
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Sekil 5: Amos Model Ciktis

— NFDI —®{ NGDP

Gll

Modelin Uyumluluk Analizi kisminda uyum iyiligi 6lgiitlerine baktigimiz da GFI
degeri 0,992 degeri ile 0,9’u asmasi sebebiyle iyi bir model gostergesidir. Bu
gbzlenen degiskenler arasinda yeterince kovaryansin hesaplandigini anlamina da
gelmektedir. AGFI degeri, GFI degerinin yiiksek Ornek sayisindaki eksikligini
gidermek amaciyla kullanilmaktadir. AGFI, 0,973 degeri ile 0,9’u ge¢mesi sebebiyle

basarili bulunmaktadir.

Tablo 11: RMR, GFI Sonuglar

Model RMR | GFI | AGFI | PGFI
Varsayilan model | 1,264 ,992 973 ,298
Doymus model ,000 1,000
Bagimsiz model | 41,957 | ,563 272 ,338

CMIN/DF degeri olan 1,179 ile 1’e asir1 yakinlig1 sebebiyle modelin kuvvetle kabul

edilebilirligini gostermektedir.

Tablo 12: CMIN Sonuclar

Model NPAR | CMIN | DF | P | CMIN/DF
Varsayilan model 7 3,536 3 316 1,179
Doymus model 10 ,000 0
Bagimsiz model 4 535,856 6 ,000 89,309
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CFI degeri 1’e yaklastikca modelin giiglii uyum i¢inde oldugunu ifade eder.
Modelimizin CFI degeri olan 0,999 ile gii¢lii uyum i¢inde oldugu belirlenmistir.

NFI degeri varsayillan modelin temel yada sifir hipoteziyle olan uygunluk iliskisini
incelemektedir. NFI degerimiz, 0,993 ile yiiksek uyum iyiligine sahip oldugunu

gostermektedir.

Tablo 13: NFI, CFI Sonuclan

Model NFI RFI | IFI TLI CEI

Varsayilan model | ,993 ,987 | ,999 ,998 | ,999
Doymus model 1,000 1,000 1,000
Bagimsiz model ,000 ,000 | ,000 ,000 | ,000

Beklenen her bir serbestlik derecesinin ortalama farkliligini karsilastiran kesin bir
uygunluk 6lcusi olan RMSEA’ya uygunsuz testi demek daha dogru olmaktadir.
RMSEA degeri 0,08 altinda olan degerler i¢in modeller ic¢in uygun deger kabul
edilir. RMSEA degerimiz 0,029 ile uygun deger olarak belirlenmistir.

Tablo 14: RMSEA Sonuglar

Model RMSEA | LO90 | HI 90 | PCLOSE
Varsayilan model | ,029 ,000 122 529
Bagimsiz model ,642 597 ,689 ,000
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5. SONUC VE DEGERLENDIRMELER

Bu calismada gayrisafi yurti¢i hasilaya etki eden yabanci dogrudan yatirimlar,
yabanci dogrudan yatirimlara etki eden girisimcilik ve girigimcilige etki eden
yenilik¢ilik faktorleri bir biitiin olarak incelenmistir. Bahse konu iligkiler agi,
literatiir tabanli incelenmis anlamli baglar belirlenmistir. Bu ¢aligmalarin istatiksel
olarak anlamliligini degerlendirmek iizere alt1 kitadaki kirk ii¢ {ilkenin yenilik¢ilik
indeksi, girisimcilik indeksi, dogrudan yabanci yatirim miktari, gayrisafi yurtici
hasila miktar1 olmak tizere 5 yillik verileri temin edilmistir. Bu ¢alisma bahse konu

iligkisel ag1 bir biitiin olarak ortaya koyarak diger ¢alismalardan ayrismaktadir.

Birinci boliimde belirtilmis arastirma sorularini yanitlamak adina model ve iligkisel
hipotezler test edilmistir. Cikt1 sonuglarinin, gayrisafi yurtici hasilay1 etkileyen

faktorler agisindan, biitiinciil yaklasimiyla literatiire katki saglamstir.
Asagida bulunan 3 arastirma sorusuna cevap aranmistir:
1- Gayrisafi yurtici hasilay1 ne arttirir?

2- Gayrisafi yurti¢i hasilay1 arttiran yabanci yatirimlar hangi ekosistemlere yatirim

yapar?

3- Girigimcilik ekosisteminin olusmasini yenilik¢ilik ne kadar etkiler?

Bu U¢ soru etrafinda olusan ve bu sorular1 cevaplandirmak adina test edilen ve
Onerilen kavramsal modelimiz, her bir iliski ¢iktisini dikkate alarak biitiinciil olarak

degerlendirilmistir.

Bu boliimde, arastirma sorular1 yonlendirmesiyle ¢iktilari tartisilacak, teorikte ve
pratikte uygulama alanlarindan bahsedilecektir. Arastirmanin katkilar1 kisminda
hipotez testlerinin ¢iktilar1 literatiir tabanli degerlendirilecek, yapilan arastirmanin
katkilar1 ifade edilecektir. Boliimiin son kismi olan smnirlandirmalar ve ileri

arastirmada, konular ve sinirlardan bahsedilecektir.

5.1. Sonuclarin Tartisilmasi

H:  hipotezi, yenilik¢iligin girisimciligi beslediginden bahsederken pozitif yonde

anlamliliga sahip oldugunu varsaymustir.
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Yapilan literatiir ¢aligmalarinda oldugu gibi yenilik¢iligin, girisimciligin temelini
olusturdugundan bahsedilen ¢alismalarda (Sundbo, 1998, 89; Chye Koh,1996, 24;
Peljko ve dig., 2016, 180) oldugu gibi, hipotez iliskileri testleri ¢iktilarinda da
kuvvetli anlamlilik ile istatiksel olarak ifade edilmistir. Boylelikle yenilik¢iligin,
girisimcilik iizerindeki etkisi kamtlanmistir. Ulkelerdeki yenilik¢iligin artmasiyla
girisimciligin artacagi bdylelikle iilke bazli girisimcilik kiiltliriiniin kuvvetlenecegi

sOylenilebilir.

H2 hipotezi, yabanci dogrudan yatirimlarin girisimeilikten etkilendigini ifade etmis
ve hipotez desteklenmistir. Ekonomik biiylime ve kalkinmay:i basaran {ilkelerde
yapilan caligmalarda (Eren ve dig., 2012, 487) ekonomik yapmin degisimci ve
yenilik¢i oldugu goriilmektedir. Bahsi gecen yenilik¢i ve degisimci yapi bir onceki
hipotezde belirttigimiz gibi girisimcilik ekosistemidir. Yabanct dogrudan yatirimlarin
artmasi girisimsel ekonomiye zarar verebildigi gibi yerli girisim sayisin1 da yapilan

calismalarda rastlanilmaktadir.

Bireylerin yabanci firmalarda, daha fazla kazang elde etmesi , girisimcileri kendi
firmalarmi1  kurmalarini  zorlamaktadir (Grossman, 1984, 81). Bir (lkenin
kalkinmasinda uzun vadede yabanci dogrudan yatwrimlart 6n plana alarak
diizenlemeleri bu sekilde yapmak literatlr tabanli arastrmalarda goriildiigli gibi
olumlu etkilemez. Yapilan ¢alismalarda, yabanci dogrudan yatimrmmlarin ev sahibi
ckonomilere verdigi avantajlardan bahsederken vyerli firmalara bilgi yayilimi
saglamasindan ve yerli sirketlerde yenilik¢iligi arttrmasindan bahsedilmektedir
(Jones, Wren, 2007, 72).

Bu sebeptendir ki iilke kalkimmma politikalarinda kisa vadede oOncelik, yabanci
dogrudan yatmrimlar: belirlenerek yerli sirketlere bilgi yayilimi ve ihtisaslasmaya
yonlendirmesi; uzun vadede yenilik¢ilik kiiltiirliniin ~ gelistirdigi, besledigi
uzmanlagmig girisimcilik ekosistemi yatirim cazibesi olusturmaktadir. Bu ekosistem
iizerine inga edilen yabanci dogrudan yatirimlarm, gayrisafi yurtici hasiladaki artis1
stirdiiriilebilir kilabilecegi varsayillmaktadir. Bu tiir kalkinma ornegini, Israil’de
gorebilmekteyiz. 1980’lerin bagindaki ciddi ekonomik krizden sonra, uluslararasi
acidan tanman yedi iiniversite ve arastirma merkezi (Technion, Hebrew Universitesi,
Tel Aviv Universirtesi, Bar Ilan Universitesi, Ben Gurion Arastirma Merkezi, Haifa

Universitesi, Weizmann Enstitiisii) tarafindan biiyiik 6l¢iide domine edilen Israil’de
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bilim ve teknoloji potansiyelini gelistirmek i¢in ¢abalama karar1 alinmistir (Kahane,

Raz, 2005, 105).

Ve bu ckosistemin yaratilmasi i¢in gereken operasyonlarn  finansal
siirdiiriilebilirligini saglamak icin Israil Hiikiimeti, iilkedeki girisim sermayesini
harekete gecirebilmek adma 1993 yilinda “Yozma” adinda bir program baglatmustir.
Bu program ile devlet, 6zel sektdre ¢ekirdek sermaye olarak kullandirilmak iizere
100 milyon dolarlik bir fon sepeti olusturmustur. Tiim diinyada bir basar1 6rnegi
olarak gosterilen bu programda ana fonu yonetmek amaciyla “Yozma Girigim
Sermayesi” adinda bir yatirim sirketi kurulmustur. Yozma kisa stirede bliyiik bir
basar1 elde etmis ve dort yilin sonunda 6zellestirilmistir. Kurulan girisim sermayesi
fonlar1 sagladiklar1 finansman ile inovasyona dayali bir¢ok isletmenin kurulmasini
saglamistir. Israil’de 1991 yilinda 58 milyon dolar olan girisim sermayesi
endiistrisinin biiytikligl, 2000 yilma gelindiginde bu program sayesinde 6.5 milyar
dolarn iizerine ¢ikmistir (Elgi, 2006, 72).

Yapilan ¢alismalarda goriildiigli gibi yabanci dogrudan yatirimlarm hangi ekosistem

iizerine kurulacag biitiinciil sistemin ¢iktilarini etkilemektedir.

Hs hipotezi, gayrisafi yurti¢i hasilanin yabanci dogrudan yatirimlardan etkilendigini
ifade etmis ve pozitif yonde anlamlilifa sahip oldugunu varsaymistir. Gayrisafi
yurti¢i hasila ve yabanci dogrudan yatirimlar arasindaki iligki literatiir tabanli olarak
hem i¢sel hem neoklasik biiyiime modellerine dayanmaktadir. Neoklasik modelde
yabanci dogrudan yatirimlar, toplam yatirim miktarini arttirir ve boylece orta vadeli

gegici artislara, uzun vadede biiylime etkilerine yol agabilmektedir.

Icsel biiyiime teorilerinde ise teknolojik siireclerden yola ¢ikarak uzun dénemli
biiyiimeyi dikkate alr ve yabanci dogrudan yatmrimlarm teknolojik transferi
vasttastyla olan yenilik¢ilikle biiyiime oranini siirekli arttirabildigi kurumsal
girisimcilik tizerine odaklanilmistir (Nair-Reichert, Weinhold, 2001, 171). Literattr

caligmalarinin yani sira istatiksel anlamlikta kuvvetli olarak belirlenmistir.

5.2. Arastirmanin Katkilar

Bu calisma, degiskenlere biitiinciil bir bakis ag¢is1 kazandirmak amaciyla literatiire
kapsamli bir yaklagim sunmus ve siirdiiriilebilir artisin temini esaslt dnemli katkilar

sunmustur. Kavramsal model ¢iktilari, degisken etkilerinde kisa ve uzun vadeli etki
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anlaminda kapsami genisletmektedir. Ayrica yoneticiler, ag¢isindan degisken
iliskilerinden yola ¢ikarak uzun ve kisa vadeli planlamalarda 6nemli ¢ikarimlar
saglanmistir. Bu boliimde c¢alismanin teorik ve yOnetimsel katkilarindan

bahsedilecektir.

5.2.1. Teorik Katkilar

Teorik katki saglamayi ama¢ edinen bu ¢aligma bazi teori ve yaklasimlar arasinda
bag kurmus, kisa ve uzun vadeli ¢iktilarindan literatiir esas almarak goz Oniine
cikarmistir. Bu teori ve yaklasimlari, kaynak tabanli teori, iliskisel degisim bakis

acis1 ve siirdiiriilebilir artis eksenli olarak sayabiliriz.

Bu calismada gayrisafi yurtigi hasilada yabanci dogrudan yatmrimlarin; yabanci
dogrudan yatirimlarda girisimciligin, girisimcilikte yenilik¢iligin bir performans

gostergesi oldugu ispatlanmistir.

Literatiirde Onceki arastirmalarda ayr1 ayri1 yer alan bu degiskenler, bu ¢alismada
bltuncil bakis agisiyla degerlendirilmis ve etkileri incelenmistir. Yabanci dogrudan
yatirimlarin, gayrisafi yurti¢i hasila iizerindeki etkisinde yapilan yatirimlarin hangi
ekosistem baz almarak yapildigi ve bunun sonucu olarak gayrisafi yurti¢i hasila
Uzerindeki kisa ve uzun vadedeki etkilerinden bahsedilmis; siirdiiriilebilir bir artigin
saglanmasi i¢in uzmanlasmis girisimcilik ekosistemi iizerine insa edilen dogrudan

yabanci1 yatirimlarin etki durumu bilgisine literatiir kaynakli ulagilmistir.

5.2.2. Yonetimsel Katkilar

Bu calismadan ¢ikarilan sonuglar, degiskenler arasi iliskilerin ve nihai ¢ikt1 gayrisafi
yurtici hasilaya etkinin hangi degiskenden nasil etkilendiginin anlagilmasina sebep
olmustur. Kavramsal model i¢indeki yapida yenilikgilik, girisimcilik, dogrudan
yabanci yatirimlar, gayrisafi yurtici hasila arasindaki etkilesimler bigimsel ag¢idan ele

alinmis ve dnemli sonuglar elde edilmistir.

Oncelikle gayrisafi yurtici hasilayr arttirmak i¢in yapilan kisa vadeli planlarm
girdilerinin, uzun vadeli plana zemin teskil etmesi agisindan yapisal Oncelik
siralamali planlama yonetim kademesi i¢in dnem arz etmektedir. Bu yapinin olusumu
ile alakali evresel asamalardan sonuglarin tartisilmasi kisminda bahsetmistik. Bu
arada Onemli nokta ihtisaslasmis girisimcilik kiiltiiriiniin yabanci yatirimlardan

acisindan yarattig: siirdiiriilebilir cazibe ve bunun sonucunda gayrisafi yurtici hasila
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iizerindeki etkisi. Bu biitiinciil yaklasimla olusturdugumuz yonetimsel katki, 25
merkezi ve dogu Avrupa iilkesiyle birlikte eski Sovyet geg¢is ekonomileri iginde
yapilan caligsmalarda yabanci dogrudan yatirimlarin ekonomik biiyiime iizerinde
oldukca etkili oldugu ve bu ekonomilerin daha iyi egitimli iggiiciine sahip olmasi
halinde yapilan dogrudan yabanci yatirimlarin yerellesmeye basladigi sonucuna
varilmasiyla literatiir tabanli olarak desteklenmektedir (Campos, Kinoshita, 2002,
419).

5.2.3. Simirlandirmalar ve ileri Arastirma

Elde edilen sonuglarla ilgili bazi smirlandirmalardan séz edebiliriz. Bu
smirlandirmalar ayni zamanda gelecek arastirma alanlarinda kullanilabilir ve

calismaya farkli anlamliliklar kazandirabilir.

Ikincil veri kullandigimiz calismamizda arastrmamizin ana kiitlesi, Ekonomik Is
birligi Kalkinma Orgiitii’nden (OECD), Uluslar aras1 Para Fonu’ndan (IMF), Diinya
Bankasi’'ndan, Global Girisimcilik ve Gelisme Enstitiisii'nden ve Diinya Fikri
Miilkiyet Orgiitii'nden temin edilmistir. Bu sebeptendir ki belirlenen 43 iilke, bu
paydaglarin yaymnladigi veriler {lizerinden ortak kesigim kesim kiimesi olarak
belirlenmistir. Ileriki calismalarda boyle bir ayrmma gidilmeksizin tiim Ulkelerin
verileri incelenerek daha biiyiik veri iizerinden daha kapsayici sonuglara imkan

verilebilmektedir.

Diger bir smirlandirmadan verilerin alt kategorilere ayrilmamasi 6rnek verilebilir.
Yabanci dogrudan yatirimlarin tek basina sadece know-how giiciiyle mi yapildigi
yoksa yerli bir girisimle mi yapildig1 gibi ayrimlar, ileriki caligmalarda daha etkin

veri ¢iktilarina imkan verebilmektedir. Boylece nis iliski durumlar1 ortaya ¢ikacaktir.
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